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ZATVORENI INVESTICIISKI FOND



        
ZABILJEŠKE UZ FINANSIJSKE IZVJEŠTAJE

za period januar-decembar 2015. godine

1. Opšti podaci

Investicioni Fond «EUROFOND-1» dd Tuzla je registrovan  kod Komisije za vrijednosne papire  23.03.2006.godine Rješenjem br. 05/1-19-122/06, pod brojem 03-07-2519 i nastao je transformacijom Privatizacijskog investicionog fonda «EUROFOND-1»dd Tuzla Odlukom Skupštine broj 31-I/06 od 30.01.2006. godine.
 Investicioni fond «EUROFOND-1» dd Tuzla se  transformisao u Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom «EUROFOND-1» dd Tuzla i upisan je kod Općinskog suda Tuzla rješenjem broj 032-0-Reg-09-0011798 a u registar fondova kod Komisije za vrijednosne papire FBiH po brojem 05/1-19-575/09.

Djelatnost Fonda je svrstana pod šifrom  64-30 Trustovi, fondovi i slični finansijski subjekti.
Osnovni kapital ZIF-a  iznosi  64.985.958,00 KM i podijeljen je na 3.610.331 običnih dionica nominalne vrijednosti 18,00 KM.

Fond je na dan 31.12.2015. godine dioničar kod 50 emitenata čija je nominalna vrijednost ulaganja 50.983.769,75 KM odnosno 14.170.921,06 KM  fer vrijednost.

Pored toga Fond u vanbilansnoj evidenciji vodi 10 emitenata koji se prema Zakonu o investicijskim fondovima ne mogu voditi u imovini Fonda.Fer vrijednost navedenih emitenata  iznosi 6.137.492,49 KM ( DOO DC Kakanj 829.402,00 KM,DOO Koka produkt Gračanica 285.070,00 KM,DOO Robna kuća Domaćinstvo 39.296,00 KM i Željeznice FbiH 4.983.724,49 KM)
2.Temelj za prezentiranje finsnsijskih izvještaja

Osnovne računovodstvene politike primijenjenje kod izrade finansijskih izvještaja navedene su niže u tekstu.

Finansijski izvještaji

Fond u računovodstvenim evidencijama i evidentiranju poslovnih promjena primjenjuje

Medjunarodne standarde finansijskog izvještavanja , Međunarodne računovodstvene standarde i Pravilnik o računovodstvu investicionih fondova, a finansijski izvještaji sastavljeni su u skladu sa računovodstvenom praksom koja je propisana ili odobrena od strane Komisije za vrijednosne papire (Zakon o Komisiji za vrijednosne papire FBiH ). 

Izvještaji su sastavljeni po načelu historijskog troška, te načelu nastanka događaja, pod pretpostavkom vremenske neograničenosti poslovanja.

Iskazivanje imovine ZIF-a  izvršeno je u skladu sa  Pravilnikom o vrednovanju i obračunu imovine investisijskog fonda.
Neto vrijednost imovine Fonda utvrđuje Društvo jedanput mjesečno u skladu sa Pravilnikom, a provjerava je i potvrđuje banka depozitar Hypo Alpe Adria bank dd Mostar  po osnovu Ugovora o poslovima  depozitara.

Fer vrijednost vlasničkih  vrijednosnih papira kojima se aktivno trguje u FBiH utvrđuje se primjenom prosječne cijene trgovanja ponderisane količinom vrijednosnih papira prometovanih na berzi.

Pod vlasničkim vrijednosnim papirima kojima se aktivno trguje podrazumijevaju se vlasnički vrijednosni papiri kojima se trgovalo na berzi ili drugom uređenom tržištu u poslednjih 90 dana u odnosu na dan izračunavanja fer vrijednosti imovine Fonda.

Fer vrijednost ulaganja u vrijednosne papire kojima se nije trgovalo u poslednjih 90 dana vrednovanje se vrši tehnikom procjene u skladu sa računovodstvenim standardima važećim u BiH.

Neto vrijednost imovine fonda predstavlja vrijednost ukupne imovine Fonda izračunatu na gore navedeni način umanjena za obaveze.  

Ulaganja u vrijednosne papire su u skladu sa MRS klasifikovana kao vrijednosni papiri namijenjeni za prodaju osim obveznica koje su držane do datuma dospijeća.
Finansijski pokazatelji izraženi su u Konvertibilnim markama važećoj valuti Bosne i Hercegovine.
Priznavanje prihoda
Prihodi se sastoje od prihoda od investicija ( dividendi) koje su oprihodovane po prilivu sredstava na račun Fonda ili po prijemu dokumenta kojim se dokazuje ostvarenje dividendi.

Prihodi od trgovanja sa investicijama pojavljuju se kao realizovani dobici ili gubici od prodaje vrijednosnih papira prepoznati na datum transakcije i predstavljaju razliku između prihoda primljenog od prodaje i neto knjigovodstvene vrijednosti.

Ostale prihode  čine prihodi od kamata na depozite po viđenju – transakcijski račun.
Priznavanje troškova
Iz imovine Fonda direktno se plaćaju i obračunavaju sljedeći troškovi:

· naknada Društvu za upravljanje u visini 3% prosječne godišnje neto vrijednosti i to u skladu sa Ugovorom o upravljanju, Statutom i Prospektom
· naknada banci Depozitaru

· naknada i troškovi Registra vrijednosnih papira

· sve propisane naknade koje se plaćaju Komisiji za vrijednosne papire

· troškovi uvrštenja na berzu i drugo uređeno javno tržište

· naknada i troškovi članova NO i Direktora Fonda

· računovodstveni,revizorski i advokatski troškovi nastali poslovanjem Fonda

· troškovi izrade, štampanja i poštarine vezani za objavu i dostavu izvještaja koji se prema Zakonu dostavljaju dioničarima

· troškovi održavanja redovne Skupštine

· porezi koje je Fond dužan platiti po osnovu zakona koji regulišu materiju oporezivanja
· troškovi, provizije ili takse neposredno vezane sa sticanjem ili prodajom imovine Fonda

· troškove oglašavanja kada je ono obavezno za zatvorene investicijske fondove u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima i ostale naknade određene posebnim zakonima.
Troškovi penzionog i zdravstvenog osiguranja
Fond nema definisane planove za svoje uposlene za isplatu primanja nakon odlaska u penziju.

Penziono i zdravstveno osiguranje, poreze i doprinose na i iz plaća Fond redovno uplaćuje u korist zdravstvenog i penzionog fonda tako da nema neizmirenih obaveza prema svojim postojećim i bivšim uposlenicima.
Upravljanje rizicima
Upravljanje rizicima definisano je Pravilnikom o upravljanju rizicima i njime su identificirani sljedeći rizici koji mogu dovesti do nezadovoljavajućeg ili negativnog prinosa:

- Tržišni rizik – Imovina Fonda se ulaže u finansijske instrumente čija je cijena podložna dnevnim 

   promjenama.Pad cijene pojedinog finansijskog instrumenta u koji je uložena imovina Fonda može

   dovesti do smanjenja prinosa od ulaganja.

-Valutni rizik – Imovina Fonda može biti uložena u finansijske instrumente denominirane u   

  različitim valutama čime se taj dio imovine izlaže riziku promjene kursa pojedine valute u odnosu 
  na konvetibilnu marku – obračunsku valutu u kojoj se mjeri prinos na ulaganje imovine Fonda.
- Kreditni rizik predstavlja vjerovatnoću da emitenti finansijskog instrumenta koji je uključen u 

   imovinu Fonda neće u cjelini ili djelimično podmiriti svoje obaveze, što bi negativno uticalo

   na likvidnost I vrijednost imovine Fonda.
- Rizik likvidnosti predstavlja vjerovatnoću nemogućnosti brze prodaje finansijske imovine Fonda

   po cijeni koja je približno jednaka fer vrijednosti te imovine.

- Rizik promjene poreskih propisa predstavlja vjerovatnoću da se poreski propisi TK,Federacije BiH,
   BiH ili drugih zemalja promijene na način koji bi negativno uticao na prinos Fonda. Rizik 

   Promjena poreskih propisa je izvan uticaja Društva.

-Rizik promjene neto vrijednosti imovine Fonda – S obzirom na vrste imovine u koje Fond ulaže, te 

  s obzirom na sastav portfolija I tehnike upravljanja imovinom Fonda, vrijednost imovine je 

  podložna promjenama.

3. Novac I novčani ekvivalenti
Fond ima otvoren transakcijski račun kod Hypo Alpe Adria Bank dd Mostar broj 3060002777058463 koja je istovremeno i banka Depozitar od oktobra 2014. Godine.
Stanje novčanih sredstava u poređenju sa prethonim periodima na dan 31.12.  je sljedeće:

	Opis
	31.12.2015
	31.12.2014.
	31.12.2013.

	Transakcijski račun 
	1.234
	123.867
	57.105

	Skrbnički račun
	0,00
	16.750
	0,00

	 UKUPNO
	1.234
	140.617
	57.105


4.Ulaganja u vlasničke vrijednosne papire 
4.1 Pregled ulaganja u vlasničke vrijednosne papire na dan 31.12.2015. je sljedeći:

	Kto
	Opis
	31.12.2015.
	31.12.2014.

	210000
	Vrijednosni papiri kojima se aktivno trguje
	69.538.459
	71.166.898

	210009
	Ispravka vrijednosti
	-60.431.146
	-62.266.615

	 
	Neto vrijednost-aktivna trgovina
	9.107.313
	8.900.283

	 
	 
	 
	 

	210010
	Vrijednosni papiri kojima se povr. trguje
	61.071.093
	81.812.699

	210019
	Ispravka vrijednosti
	-56.007.485
	-71.687.349

	 
	Neto vrijednost-povremena trgovina
	5.063.608
	10.125.350

	 
	 
	 
	 

	 
	UKUPNO
	14.170.921
	19.025.633


 Promjena vrijednosti ulaganja u dionice u poređenju sa prethodnom godinom je rezultat kretanja cijena i broja trgovanja na tržištu kapitala kao i realizovanih transakcija vrijednosnim papirima.
4.2 Pregled i struktura emitenata iz portfolija Fondana dan 31.12. kojima se aktivno trguje:

Na dan 31.12.2015. godine nije bila usaglašena struktura imovine Fonda kod emitenta “Ingram” dd Srebrenik  koji je prelazio dozvoljenih 15% ukupne imovine.

Ostali emitenti: Bugojnopromet dd Bugojno,TRZ Hadžići i Unis Pretis dd Vogošća su zajednički emitenti ZIF “Eurofond-1” dd Tuzla i TIF Bosfin dd Sarajevo čija se fer vrijednost isključuje iz osnovice za obračun upravljačke provizije Fonda. 

	 
	 
	 
	Broj dionica ili
	Ukupno nominalna
	Fer vrijednost
	Ukupno fer
	% učešća u
	% učešća

	 
	 
	 
	% udjela
	vrijednost
	koja se
	vrijednost
	ukupnim dionicama /
	u

	Rb
	Naziv emitenta
	Kotacija
	 
	ulaganja
	isključuje
	ulaganja
	udjelima emitenta
	portfelju fon

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	1
	BUGOJNOPROMET DD BUGOJNO
	TC
	59644
	703.799,20
	21.440,00
	59.644,00
	24,989944
	0,448981

	2
	BH TELECOM DD SARAJEVO
	TC
	11665
	116.650,00
	 
	213.469,50
	0,018382
	1,60693

	3
	IF BONUS dd SARAJEVO
	TC
	175447
	4.298.451,50
	 
	535.113,35
	5,291679
	4,028162

	4
	HERCEGOVINA AUTO DD MOSTAR
	TC
	164368
	2.054.600,00
	 
	1.298.507,20
	24,936168
	9,774746

	5
	JP HT DD MOSTAR
	TC
	8000
	80.000,00
	 
	56.000,00
	0,025327
	0,42155

	6
	INGRAM DD SREBRENIK
	TC
	224829
	4.046.922,00
	693.183,06
	2.686.706,55
	16,108806
	20,224665

	7
	INSTITUT ZA ZAŠTITU EKOLOGIJU I OBRAZOVANJE DD TUZLA
	TC
	11324
	113.240,00
	 
	118.902,00
	10,646059
	0,895056

	8
	JP ELEKTROPRIVREDA BIH DD  SARAJEVO
	TC
	11825
	839.575,00
	 
	208.205,14
	0,037532
	1,567302

	9
	SVJETLOSTKOMERC DD SARAJEVO
	TC
	2011
	1.642.987,00
	 
	963.491,22
	11,88113
	7,252853

	10
	TRGOVINA BORAC dd Travnik
	TC
	249774
	3.746.610,00
	 
	749.322,00
	16,702621
	5,640656

	11
	TVORNICA CEMENTA KAKANJ D.D. KAKANJ
	TC
	600
	6.000,00
	 
	13.206,00
	0,006331
	0,099411

	12
	TELEKOM SRPSKE AD BANJA LUKA
	TC
	15000
	15.000,00
	 
	24.150,00
	0,003053
	0,181793

	13
	TRZ HADŽIĆI DD
	TC
	29167
	341.253,90
	119.119,00
	714.591,50
	5,000017
	5,379216

	14
	UNIS KOMERC DD SARAJEVO
	TC
	109134
	1.342.348,20
	 
	104.768,64
	11,294826
	0,788665

	15
	UNIS- PRETIS NIS DD VOGOŠĆA
	TC
	146091
	1.541.260,05
	143.816,40
	1.227.164,40
	3,434652
	9,2377

	16
	GP ŽGP DD SARAJEVO
	TC
	188834
	2.360.425,00
	 
	134.072,14
	10,865555
	1,009252

	 
	UKUPNO
	 
	 
	23.249.121,85
	977.558,46
	9.107.313,64
	 
	 


Pregled i struktura emitenata Fonda kojima se povremeno trguje i njihove procijenjene vrijednosti sa pregledom zajedničkih emitenata ZIF Eurofond-1 dd Tuzla i ZIF Bosfin dd Sarajevo koji se isključuju iz osnovice za obračun upravljačke provizijeFonda:
	 
	 
	 
	Broj dionica ili
	Ukupno nominalna
	Fer vrijednost
	Ukupno fer
	% učešća u
	% učešća

	 
	 
	 
	% udjela
	vrijednost
	koja se
	vrijednost
	ukupnim dionicama /
	u

	Rb
	Naziv emitenta
	Kotacija
	 
	ulaganja
	isključuje
	ulaganja
	udjelima emitenta
	portfelju fon

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	1
	AMFIBOLIT DD VAREŠ
	PC
	13527
	135.270,00
	0,00
	0
	24,448742
	0

	2
	AMOS DD TUZLA
	PC
	5192
	441.320,00
	72.999,52
	72.999,52
	17,358163
	0,549517

	3
	ANGROSIROVINA DD TUZLA
	PC
	19542
	312.672,00
	34.003,08
	34.003,08
	15,007257
	0,255964

	4
	ANGROPREDUZEĆE DD CAZIN
	PC
	36546
	1.461.840,00
	364.363,62
	364.363,62
	18,846499
	2,742812

	5
	BORAC EXPORT-IMPORT DD TRAVNIK
	PC
	23591
	294.887,50
	 
	136.355,98
	15,982521
	1,026444

	6
	IF BOSFIN dd SARAJEVO
	PC
	104000
	1.924.000,00
	 
	448.240,00
	3,422825
	3,374207

	7
	UTP ČVRSNICA DD JABLANICA
	PC
	12150
	950.130,00
	339.835,50
	339.835,50
	15,004075
	2,558173

	8
	DUHAN DD GRADAČAC
	PC
	3525
	352.500,00
	 
	460.047,75
	9,357331
	3,463092

	9
	ENERGOINVEST-DVI DD SARAJEVO
	PC
	4406
	45.822,40
	 
	53.444,78
	1,535786
	0,402315

	10
	EKONOMSKI INSTITUT TUZLA DD TUZLA
	PC
	3466
	346.600,00
	161.931,52
	161.931,52
	22,566573
	1,218969

	11
	ENERGOINVEST TDS DD SARAJEVO
	PC
	69652
	738.311,20
	 
	0
	6,096295
	0

	12
	GEOINŽENJERING DD SARAJEVO
	PC
	22089
	276.112,50
	0,00
	0
	24,999434
	0

	13
	GP BOSNA DD SARAJEVO
	PC
	122798
	2.001.607,40
	0,00
	0
	16,085754
	0

	14
	GP HERCEGOVINA SARAJEVO DD SARAJEVO
	PC
	18138
	181.380,00
	0,00
	0
	24,998966
	0

	15
	IRIS COMPUTERS DD SARAJEVO
	PC
	34296
	394.404,00
	 
	121.064,88
	7,29046
	0,911338

	16
	KHK DD LUKAVAC
	PC
	288245
	6.917.880,00
	 
	1.409.518,05
	8,056228
	10,6104

	17
	kONFEKCIJA BORAC DD TRAVNIK
	PC
	57504
	2.052.892,80
	0,00
	0
	12,011806
	0

	18
	DD ZA PROIZVODNJU KOŽNE OBUĆE BUGOJNO
	PC
	59926
	749.075,00
	0,00
	0
	3,785894
	0

	19
	MARKET - KOMERC DD ZENICA
	PC
	57942
	886.512,60
	0,00
	0
	22,868171
	0

	20
	METALOTEHNA DD TUZLA
	PC
	91079
	1.129.379,60
	178.019,55
	385.264,17
	24,989985
	2,900145

	21
	PLUTO DD NEUM
	PC
	10910
	136.375,00
	0,00
	0
	24,998854
	0

	22
	RK BULEVAR DD TUZLA
	PC
	61682
	616.820,00
	0,00
	0
	19,404117
	0

	23
	RAZVITAK DD GRADAČAC
	PC
	4340
	434.000,00
	0,00
	0
	24,985607
	0

	24
	SNAGA DD VAREŠ
	PC
	62230
	871.220,00
	172.999,40
	172.999,40
	24,98966
	1,302284

	25
	IP Sjetlost d.d. Sarajevo
	PC
	83346
	1.041.825,00
	124.401,48
	456.736,08
	9,358063
	3,438163

	26
	TVORNICA KONFEKCIJE BORAC BANOVIĆI
	PC
	14376
	188.325,60
	0,00
	0
	12,051304
	0

	27
	TVORNICA KONFEKCIJE BORAC ZENICA
	PC
	28752
	345.024,00
	0,00
	0
	12,011831
	0

	28
	TRGOVINSKI MAGAZIN BOSANSKI PETROVAC
	PC
	393
	39.300,00
	 
	0
	1,774507
	0

	29
	TVORNICA KONFEKCIJE VAREŠ DD VAREŠ
	PC
	30592
	305.920,00
	0,00
	0
	15,774845
	0

	30
	UDARNIK DD BREZA
	PC
	87400
	1.276.040,00
	360.088,00
	360.088,00
	24,989921
	2,710627

	31
	TURIST BEST DD KONJIC
	PC
	7367
	84.720,50
	0,00
	0
	4,395611
	0

	32
	VJETRENICA DD VITEZ
	PC
	2079
	118.503,00
	86.715,09
	86.715,09
	9,888228
	0,652763

	33
	ZMAJEVAC DD ZENICA
	PC
	18522
	275.977,80
	0,00
	0
	3,959587
	0

	34
	ŽITOPROMET DD MOSTAR
	PC
	32640
	408.000,00
	0,00
	0
	3,32089
	0

	 
	UKUPNO
	 
	 
	27.734.647,90
	1.895.356,76
	5.063.607,42
	 
	 


4.3 Transakcije sa vrijednosnim papirima

U  ovom obračunskom periodu  prodato je:
	Emitent
	Brokerska kuća
	Broj dionica
	Vrijednost
	Brokerska provizija
	Ostali troskovi prodaje
	Ukupno

	Inpokomerc Bugojno
	AW Broker
	137.987
	114.835,41
	579,55
	494,12
	115.909,08

	Ingram dd Srebrenik
	AW Broker
	79.953
	990.164,93
	4.997,06
	4.250,51
	999.412,50

	Zeljezara Ilijaš
	AW Broker
	14.700
	43.050,60
	195,15
	119,25
	43.365,00

	ZIF BONUS dd Sarajevo
	AW Broker
	6.600
	19.942,29
	100,65
	87,06
	20.130,00

	Prehrana promet Tuzla
	AW Broker
	137.149
	271.759,24
	1.371,49
	1.167,27
	274.298,00

	Institut za zaštitu ekologiju  obrazovanje Tuzla
	AW Broker
	3.963
	41.225,09
	208,06
	178,35
	41.611,50

	Interšped dd Tuzla
	AW Broker
	590
	11.987,47
	60,5
	52,93
	12.100,90

	UKUPNO
	 
	380.942
	1.492.965,03
	7.512,46
	6.349,49
	1.506.826,98


 A kupljeno je:
	Emitent
	Brokerska kuća
	Broj dionica
	Vrijednost
	Brokerska provizija
	Ostalo troškovi 
	Ukupno

	JP HT dd Mostar
	AW Broker
	8.000
	49.360,00
	246,81
	214,29
	49.821,10

	UKUPNO
	 
	8.000
	49.360,00
	246,81
	214,29
	49.821,10


5. Ostala sredstva i potraživanja
Struktura ostalih sredstava i potraživanja je sljedeća:

	Opis
	31.12.2015.
	31.12.2014.
	31.12.2013.

	Potraživanja po osnovu prodaje vrij papira
	19.998
	0
	0,00

	Potraživanja po osnovu dividendi
	1
	16.196
	77.508

	 UKUPNO
	19.999
	16.196
	77.508


Potraživanja po osnovu prodaje vrijednosnih papira odnose se na potraživanja od prodaje dionica ZIF Bonus dd Sarajevo u iznosu od 19.997,65 KM (po osnovu dionica 19.942,29 KM i 55,36 KM ostalih troškova prodaje)
Potraživanja po osnovu dividend odnose se na potrživanja od   Tvornica cementa Kakanj 1,06 KM .
6.  Obaveze, razgraničenja i rezervisanja
Pregled i struktura obaveza na dan 31.12.2015. godine  u poređenju sa prethodnim periodima  je sljedeća:
	Opis
	31.12.2015.
	31.12.2014.
	31.12.2013

	Obaveze prema Depozitaru
	55
	0
	6.000

	Obaveze prema Nadzornom odboru
	19.189
	25.355
	9.603

	Obaveze prema eksternom revizoru
	1.446
	4446
	0

	Ostale  obaveze iz poslovanja
	27.907
	11.498
	19.618

	Obaveze prema Društvu za upravljanje fondovima
	852.035
	1.911.476
	1.723.726

	Ostale obaveze prema društvu za upravljanje fondovima
	1.365
	4.453
	4.670

	Pasivna vremenska razgraničenja
	3.381
	25.775
	35.295

	 
	905.378
	1.983.003
	1.798.912


6.1 Ostale tekuće obaveze iz poslovanja
	Opis
	31.12.2015.
	31.12.2014.
	31.12.2013

	Obaveze prema dobavljačima
	22.926
	8.192
	15.235

	Obaveze prema uposlenima (neto)
	2.780
	1.911
	2.525

	Obaveze za poreze,doprinose i druga davanja
	2.201
	1.395
	1.858

	UKUPNO
	27.907
	11.498
	19.618


	Pregled obaveza prema dobavljačima
	
	
	

	
	
	
	

	Opis
	31.12.2015.
	31.12.2014.
	31.12.2013

	Komisija za vrijednosne papire Sarajevo                                                             
	3.532
	2.842
	3.472

	Registar vrij. papira Sarajevo                                                                      
	5.577
	3.182
	7.144

	BH Telekom
	42
	0
	87

	SASE Sarajevo                                                                                       
	2.850
	1.900
	3.800

	OsloboĐenje doo Sarajevo                                                                            
	0
	268
	732

	OPĆINSKI SUD U TUZLI                                                                                
	8.000
	0
	0

	Advok kanc Eterović (Omar)                                                                          
	2.925
	0
	0

	 
	22.926
	8.192
	15.235


6.2 Obaveze prema Društvu za upravljanje fondovima

Obaveze prema Društvu za upravljanje fondovima po osnovu upravljačke provizije su  za 55% manje  u odnosu na 31.12.2014. godine.

6.3 Obračunati nefakturisani rashodi (Pasivna vremenska razgraničenja)
	Opis
	31.12.2015.
	31.12.2014.
	31.12.2013

	Obračunati rashodi za upravljačku proviziju 
	1.189
	23.079
	28.996

	Obračunati rashodi za troškove KVP 
	1.092
	1.438
	1.739

	Obračunati rashodi za troškove externe revizije
	0
	0
	4.446

	Obračunati rashodi za troškove telefona 
	 
	158
	113

	Obračunati rashodi naknada za depozitara
	1100
	1100
	0

	UKUPNO
	3.381
	25.775
	35.295


Navedeni rashodi se odnose na nefakturisane rashode za decembr mjesec izvještajne godine.

U skladu sa odredbama člana 66. Stav 1. Zakona o investicijskim fondovima dozvoljeni troškovi Fonda ne mogu prekoračiti stopu 3,5% prosječne godišnje neto vrijednosti.

Kako je prosječna godišnja neto vrijednost Fonda 15.302.132,97 KM dozvoljeni troškovi po tom osnovu iznose 535.574,65 KM tako da je Fond knjižnim terećem br 1-12UP-2015 od 31.12.2015. u skladu sa istim umanjio troškove upravljačke provizije za decembar u iznosu 24.246,34 KM tako da ukalkulisana provizija za decembar iznosi 1.189,31 KM.

7. Kapital
Struktura kapitala na 31.12.2015. je sljedeća:
	Opis
	31.12.2015.
	31.12.2014.
	31.12.2013

	Dionički kapital
	64.985.958
	64.985.958
	64.985.958

	Emisiona premija
	3.184.128
	3.184.128
	3.184.128

	Revalorizacijske rezrve finansijskih sredstava raspoloživih za prodaju
	-9.875.736
	-11.568.242
	-9.095.484

	Ostale rezerve
	850.799
	850.799
	850.799

	Ostale rezerve-odgođ porezna sredstva
	-1.097.304
	-1.285.360
	-1.010.609

	Neraspoređena dobit tekuće godine
	0
	0
	0

	Neraspoređena dobit ranijih godina
	7.191.250
	7.191.250
	7.191.250

	Nepokriveni gubitak ranijih godina
	-46.159.090
	-45.192.318
	-44.172.327

	Nepokriveni gubitak tekuće godine
	-5.793.229
	-966.772
	-1.019.991

	UKUPNO
	13.286.776
	17.199.443
	20.913.724


Upisani kapital u iznosu od 64.985.958 KM podijeljen je na 3.610.331 dionice nominalne vrijednosti 18 KM.
U skladu sa MRS 12, u visini važeće porezne stope poreza na dobit od 10% iz revalorizacijskih rezervi sredstava namijenjenih za prodaju izdvojeno je 1.097.304 KM u ostale rezerve-odgođena porezna sredstva, pošto Pravilnik o načinu obračuna neto vrijednosti precizira koja se  sredstva priznaju u aktivi.

Prema podacima Registra vrijednosnih papira na dan 27.12.2015. najveće procentualno učešće  imaju sljedeći dioničari:
	Dioničar
	% učešća
	Tip računa

	Raiffeisen Bank dd BiH
	20,4195
	Skrbnički

	ZVON ENA Holding Maribor
	5,2725
	Vlasnički

	I.J.Stotitve dd Ljubljana
	4,9525
	Vlasnički

	OIF MONETA Podgorica
	4,514
	Vlasnički

	DZS dd Ljubljana
	3,5687
	Vlasnički

	ZIF NAPRIJED dd Sarajevo
	2,9909
	Vlasnički

	AA Kapital Brokers dd Bihać
	2,6547
	Vlasnički

	SILFA doo Maribor
	1,5114
	Vlasnički

	DUF EURO-INVESTMENT dd Tuzla
	1,0567
	Vlasnički

	LOKVANČIĆ MIRZA Sarajevo
	0,7648
	Vlasnički


8. Realizovani prihodi  i rashodi
Struktura ostvarenih prihoda i rashoda za period 01.01.-31.12.2015. godine  je sljedeća:
	Opis
	31.12.2015.
	31.12.2014.
	31.12.2013

	Poslovni prihodi
	20.611
	25.274
	99.165

	Prihodi od dividendi
	20.611
	25.274
	99.165

	Ostali poslovni prihodi
	0
	0
	0

	Realizovana dobit
	346.223
	61.100
	194.861

	Realizovani dobici od prodajeVP
	346.223
	0
	194.861

	Realizovana dobit po osnovu kursnih razlika
	0
	0
	0

	Realizovani dobici od poslovanja nekretnin. fondova (DOO)
	0
	61.100
	0

	Poslovni rashodi
	535.575
	483.603
	599.040

	Naknada društvu za upravljanje
	341.169
	312.282
	385.164

	Troškovi kupovine i prodaje ulaganja
	13.862
	1.827
	3.429

	Naknada i troškovi nadzornog odbora 
	36.606
	39.257
	36.939

	Naknada vanjskom revizoru
	0
	4.446
	4.446

	Naknada banci depozitaru
	13.200
	16.800
	18.000

	Ostali poslovni rashodi
	130.738
	108.991
	151.062

	Realizovani gubitak
	5.624.491
	569.547
	714.977

	Realizovani gubici od prodajeVP
	4.754.018
	569.547
	0

	Realizovani gubici po osnovu kursnih razlika
	0
	0
	0

	Ostali realizovani gubici
	870.473
	0
	714.977

	Realizovada dobit/gubitak
	-5.793.232
	-966.776
	-1.019.991

	Realizovana dobit
	0
	0
	0

	Realizovani gubitak
	-5.793.232
	-966.776
	-1.019.991

	Finansijski prihodi
	3
	4
	0

	Prihodi od kamata
	3
	4
	0

	Ostali finansijski prihodi
	 
	 
	0

	Finansijski rashodi
	 
	 
	0

	Rashodi po osnovu kamata
	 
	 
	0

	Ostali finansijski rashodi
	 
	 
	0

	Dobit/gubitak prije poreza
	-5.793.229
	-966.772
	-1.019.991

	Porez na dobit
	 
	 
	0

	Dobit/gubitak nakon oporezivanja
	-5.793.229
	-966.772
	-1.019.991

	Povećanje/smanjenje imovine Fonda
	-5.793.229
	-966.772
	-1.019.991

	Povećanje neto imovine Fonda
	 
	 
	0

	Smanjenje neto imovine Fonda
	-5.793.229
	-966.772
	-1.019.991

	Zarada po dionici
	-1,60
	-0,27
	-0,28

	
	
	
	

	
	
	
	


Prihodi od dividend u iznosu od 20.611,22 KM potiču od sljedećih emitenata:

· BH telekom Sarajevo 14.446,35 KM

· Telekom srpske ad Banja Luka 4.172,98 KM

· Tvornica cementa Kakanj 1.032,00 KM

· JP Elektroprivreda BiH 959,89 KM

Realizovana dobit u iznosu od 346.222,74 KM potiče od prodaje dionica  Ingram dd Srebrenik. 
Pregled i struktura  poslovnih rashoda je sljedeća:

      - Naknada Društvu za upravljanje

Naknada Društvu za upravljanje  čini provizija  u visini od 3% prosječne godišnje neto vrijednosti imovine Fonda, iz koje se isključuje fer vrijednost imovine emitenata  koji prelaze 25% učešća u ukupnoj imovini emitenta i 15% u imovini Fonda.Komisija za vrijednosne papire u FBiH je usvojila Pravilnik o dozvoljenim ulaganjima ZIF-ova sa javnom ponudom koji je na snagu stupio 16.08.2015. godine.Pomenutim Pravilnikom nametnuta je obaveza usklađivanja imovine ZIF-ova prema definisanim kriterijumima.
Slijedi pregled neto vrijednosti po mjesecima sa osnovicom za upravljačku proviziju:

	Mjesec
	Prosječna
	Osnovica za proviziju 
	 

	
	neto vrijednost
	
	obračunata provizija

	
	 
	
	 

	1
	17.255.485,16
	13.002.346,42
	32.505,87

	2
	16.687.501,34
	12.166.453,81
	30.416,13

	3
	16.065.954,74
	11.937.239,06
	29.843,10

	4
	14.683.485,78
	11.846.866,95
	29.617,17

	5
	16.259.802,34
	14.173.099,02
	35.432,75

	6
	16.669.349,64
	14.875.734,00
	37.189,34

	7
	15.816.544,50
	13.962.209,73
	34.905,52

	8
	14.697.812,94
	11.965.476,60
	29.913,69

	9
	14.758.917,63
	11.248.421,19
	28.121,05

	10
	14.043.199,97
	10.508.060,23
	26.270,15

	11
	13.580.652,85
	10.306.154,59
	25.765,39

	12
	13.106.888,71
	10.174.260,98
	25.435,65

	PROSJEK
	15.302.132,97
	12.180.526,88
	365.415,80


U skladu sa odredbama člana 66. Stav 1. Zakona o investicijskim fondovima dozvoljeni troškovi Fonda ne mogu prekoračiti stopu 3,5% prosječne godišnje neto vrijednosti.
Kako je prosječna godišnja neto vrijednost Fonda 15.302.132,97 KM dozvoljeni troškovi po tom osnovu iznose 535.574,65 KM tako da je Fond knjižnim terećem br 1-12UP-2015 od 31.12.2015. u skladu sa istim umanjio troškove upravljačke provizije za decembar u iznosu 24.246,34 KM tako da ukalkulisana provizija za decembar iznosi 1.189,31 KM.
-Ostali poslovni rashodi
	Opis
	31.12.2015.
	31.12.2014.
	31.12.2013

	Bruto naknade direktoru Fonda (plaća,TO,prevoz,PN)
	45.577
	37.088
	57.469

	Troškovi  KVP
	15.522
	19.122
	22.055

	Troškovi RVP
	15.929
	13.322
	18.818

	Komunalna taksa
	200
	200
	200

	Troškovi SASE
	11.400
	11.400
	11.400

	Troškovi AFIP
	245,7
	164
	164

	Troškovi oglasa
	3043,19
	897
	2.282

	Troškovi telefona
	1543,75
	1730
	2.109

	troškovi odbora za reviziju
	3838
	3838
	3838

	Troškovi bankarskih usluga
	924,8
	650
	573

	Usluge računovodstva
	17.269
	18.761
	18.339

	Troškovi naknada za šume
	10
	43
	50

	Troškovi advokatskih usluga
	3.026
	1.708
	1.228

	Sudske takse
	12.000
	0
	4.205

	Troškovi naknada za tur zajednice
	10
	43
	50

	Ostali troškovi
	200
	25
	8.282

	UKUPNO
	130.738
	108.991
	151.062


Sudske takse u iznosu od 12.000 KM odnose se na sudske takse po predmetu Br Ps 229347 15 PS .
Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira u iznosu od4.754.018 KM potiču od prodaje vrijednosnih papira Inpokomerc dd Bugojno u iznosu od1.424.597 KM i Željezare Ilijaš u iznosu od 5.595 KM, Interšped dd Tuzla 17.281 KM,Prehranapromet dd Tuzla 3.291.567 KM, ZIF Bonus dd Sarajevo u iznosu 6.940 KM i Institut za zaštitu ekologiju i obrazovanje Tuzla 8.038 KM.
Ostali realizirani gubici u iznosu 870.473 KM potiču u skladu MRS 39 iz Testa umanjenja vrijednosti emitenata DD za proizvodnju kožne obuće Bugojno 5.993 KM i Energoinvest TDS Sarajevo u iznosu od 864.480 KM.
9. Pokazatelj troškova
                                     Ukupni troškovi                      535.575
Pokazatelj troškova = ----------------------- x 100 = ------------------ x 100 = 3,50
                                    Prosječna NVI                      15.302.133
10. Potencijalne obaveze
Nije bilo sudskih sporova niti drugih potencijalnih obaveza za koje je trebalo izvršiti rezervisanja.

11. Događaji nakon datuma bilansa stanja
Do datuma objavljivanja finansijskih izvještaja nije bilo događaja koji zahtijevaju  njihovu korekciju.
Direktor Fonda                                                                              Zakonski zastupnik Društva

                                                                                                                      za upravljanje
Certificirani računovođa:                                                                     
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