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ODGOVORNOST ZA FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE

Uprava Drustva je odgovorna da se za svaku finansijsku godinu pripreme finansijski izvjestaji u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja (MSFI) koje je objavio Odbor za
medunarodne racunovodstvene standarde, koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u Drustvu za
upravljanje fondovima EURO-INVESTMENT d.d. Tuzla (u daljnjem tekstu “Drustvo”), kao i njegove
rezultate poslovanja za navedeno razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajuceg istrazivanja, Uprava opravdano o¢ekuje da ¢e Drustvo u dogledno
vrijeme raspolagati odgovaraju¢im resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske
neograniCenosti poslovanja pri sastavljanju finansijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi finansijskih izvjeStaja obuhvataju sljedece:

» odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih racunovodstvenih politika;

= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

» postupanje u skladu s vazec¢im radunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazlozenje svih
materijalno znacajnih odstupanja u finansijskim izvjestajima i

» sastavljanje finansijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja,
osim ako pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom
trenutku s opravdanom tacno$cu prikazuju finansijski polozaj DruStva. Takoder, Uprava je duzna
pobrinuti se da finansijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o raunovodstvu i reviziji Federacije

Bosne i Hercegovine. Pored toga, Uprava je odgovorna za Cuvanje imovine Drustva, te za
poduzimanje opravdanih koraka za sprjeCavanje i otkrivanje prevare i drugih nepravilnosti.

Zaiuime Uprave

Raza Bajramovic, direktor

Drustvo za upravljanje fondovima EURO-INVESTMENT d.d. Tuzla

Muftije Muhameda efendije Kurta br. 1
75000 Tuzla
Bosna i Hercegovina

Tuzla, 30. januar 2018. godine
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Vlasnicima i Upravi Drustva za upravljanje fondovima EURO-INVESTMENT d.d. Tuzla
Izvjestaj o reviziji finansijskih izvjestaja
Misljenje

Obavili smo reviziju finansijskih izvjeStaja Drustva za upravljanje fondovima EURO-INVESTMENT
d.d. Tuzla (u daljnjem tekstu: "Drustvo") prikazanih na stranicama od 4. do 23, koji se sastoje od
izvjestaja o finansijskom polozaju na dan 31. decembra 2017. godine, izvje$taja o sveobuhvatnoj
dobiti, izvjestaja o nov€anim tokovima i izvjeStaja o promjenama na kapitalu za godinu koja je tada
zavrSila, te sazetog prikaza znacéajnih racunovodstvenih politika i drugih napomena.

Prema naSem miSljenju, priloZzeni finansijski izvjeStaji fer prezentiraju u svim znaéajnim
odrednicama finansijski polozaj Drustva na dan 31. decembra 2017. godine, te rezultate njegovog
poslovanja i promjene u novéanom toku za godinu koja je tada zavrSila u skladu s Medunarodnim
standardima finansijskog izvjeStavanja.

Osnova za misljenje

Obavili smo reviziju u skladu sa Medunarodnim revizorskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u paragrafu o revizorovim
odgovornostima za reviziju finansijskih izvjestaja. Nezavisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom
etike za profesionalne ra¢unovode Odbora za medunarodne standarde etike za racunovode
(IESBA) i ispunili smo naSe ostale eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Uvjereni smo
da su revizorski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izrazavanje naSeg
misljenja.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za upravljanje za finansijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za pripremanje i fer prezentaciju finansijskih izvjeStaja u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja, i za one interne kontrole za koje Uprava
odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja finansijskih izvjeStaja koji su bez znac¢ajnog
pogreSnog prikazivanja uslijed prevare ili pogreske.

U sastavljanju finansijskih izvjeStaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva
da nastavi s vremenski neograni€enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja
povezanih s vremenski neogranienim poslovanjem i koriStenjem racunovodstvene osnove
utemeljene na vremenskoj neograniCenosti poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati
Drustvo ili prekinuti poslovanije ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa finansijskog izvjeStavanja
kojeg je ustanovilo Drustvo.

Revizorove odgovornosti za reviziju finansijskih izvjeStaja

Nasi ciljevi su stec¢i razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog
pogre$nog prikaza uslijed prevare ili pogreSke i izdati revizorski izvjestaj koji ukljuCuje nasSe
misljenje. Razumno uvjerenje je viSi nivo uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u
skladu sa MRevS-ima uvijek otkriti zna¢ajno pogreSno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni
prikazi mogu nastati uslijed prevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moze



ocCekivati da, pojedinacno ili u zbiru, utiCu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovu tih
finansijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne procjene i odrzavamo
profesionalni skepticizam tokom revizije. Mi takoder:

* Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogreSnog prikazivanja finansijskih
izvjeStaja, zbog prevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizorske postupke kao
reakciju na te rizike i pribavljamo revizorske dokaze koji su dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja zna€ajnog pogresnog prikazivanja
nastalog uslijed prevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prevara moze
ukljucivati tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogreSno prikazivanje ili
zaobilazenje internih kontrola.

e Sticemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizorske postupke koji su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja
miSljenja o djelotvornosti internih kontrola Drustva.

e Ocjenjujemo  primjerenost  koristenih  racunovodstvenih  polittka i razumnost
raCunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava.

e Zakljucujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove zasnovane na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava i, bazirano na prikupljenim
revizorskim dokazima, zakljuCujemo o tome postoji li znadajna neizvjesnost u vezi s
dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnosti Drustva da
nastavi s vremenski neograni€enim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna
neizvjesnost, od nas se zahtjeva da skrenemo paznju u naSem revizorskom izvjestaju na
povezane objave u finansijskim izvjeStajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da
modificiramo naSe misljenje. NaSi zaklju€ci se zasnivaju na revizorskim dokazima
pribavljenim sve do datuma naSeg revizorskog izvjeStaja. Medutim, buduci dogadaji ili
uslovi mogu uzrokovati da Drustvo prekine s vremenski neogranic¢enim poslovanjem.

« Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvjestaja, uklju€ujuci i
objave, kao i odrazavaju li finansijski izvjeStaji transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Duzni smo komunicirati sa onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,

planiranim obimom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizorskim nalazima, ukljucujuci i u
vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tokom revizije.

Baker Tilly Re Opinion d.o.o.
Grbavicka 4, 71000 Sarajevo

Nihad Fejzi¢, Direktor i ovlasteni revizor Ezita Imamovi¢, ovlasteni revizor

Sarajevo, 30. januar 2018. godine
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DUF EURO-INVESTMENT D.D. TUZLA

IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

2017. 2016.
Napomene KM KM
Prihodi od upravljacke provizije - 1.060.586 957.029
TroSkovi administracije 4 (537.661) (595.230)
BRUTO DOBIT 522.925 361.799
Ostali prihodi 5 66.431 56.996
Ostali rashodi 6 (35.753) (39.530)
DOBIT IZ REDOVNIH AKTIVNOSTI 553.603 379.265
Prihodi od kamata - 4.665 8.873
Rashodi od redovnih i zateznih kamata - (459) (15.821)
DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 557.809 372.317
Porez na dobit 7 (58.456) (39.091)
DOBIT ZA GODINU 499.353 333.226
Zarada po dionici u BAM 8 4,99 3,33
Ostala sveobuhvatna dobit
2017. 2016.
KM KM
Svodenje ulaganja na fer vrijednost (24.203) 80.186
Ukupno ostali sveobuhvatni (gubitak)/dobit (24.203) 80.186
Ukupno sveobuhvatna dobit za godinu 475.150 413.412

Napomene na stranicama od 8 do 23 ¢€ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.
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DUF EURO-INVESTMENT D.D. TUZLA

IZVJESTAJ O FINANSIJSKOM POLOZAJU
NA DAN 31. DECEMBRA 2017. GODINE

31.12.2017. 31.12.2016.
Napomena KM KM
Dugoro¢na imovina
Materijalna i nematerijalna imovina 9 175.452 186.743
Finansijska imovina raspoloziva za prodaju 10 102.283 102.283
Dugoroéni depozit 11 - -
Ukupno dugoroéna imovina 277.735 289.026
Kratkorocna imovina
Kratkoro€na ulaganja u vrijednosne papire 12 575.562 599.765
Potrazivanja po kratkoro€nim kreditima 13 - 30.000
Tekuce dospijece dugoro¢nog depozita 11 125.000 125.000
Potrazivanja od kupaca 14 711.420 436.450
Ostala potrazivanja 15 115.799 90.550
Nov€ana sredstva 16 33.038 37.620
Ukupno kratkoroéna imovina 1.560.819 1.319.385
UKUPNA AKTIVA 1.838.554 1.608.411
PASIVA
Kapital i rezerve
Dionicki kapital 17 1.000.000 1.000.000
Nerealizovani gubici (261.558) (234.408)
Rezerve 258.623 255.397
Akumulirana dobit 602.579 436.452
Ukupno kapital i rezerve 1.599.644 1.457.441
KratkoroCne obaveze
Obaveze prema dobavljac¢ima 18 11.237 5.447
Obaveze po kreditima 19 4.000 29.000
Ostale obaveze 20 223.673 116.523
Ukupno kratkorocne obaveze 238.910 150.970
UKUPNA PASIVA 1.838.554 1.608.411

Napomene na stranicama od 8 do 23 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Potpisala za i u ime Drustva dana 30. januara 2018. godine:

Raza Bajramovic
Direktor
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DUF EURO-INVESTMENT D.D. TUZLA

IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

2017. 2016.
KM KM

POSLOVNE AKTIVNOSTI
Dobit prije oporezivanja 499.353 372.317
Uskladenje za:
Amortizacija 15.501 10.146
Dobici od prodaje materijalne i nemater - (10.500)
Prihodi od kamata priznati u bilansu uspjeha (3.822) (8.873)
Rashodi od kamata priznati u bilansu uspjeha 459 15.821
Efekat pripajanja ulaganja (2.947) -
Uskladivanje za promjene u operativnoj imovini i obavezama
(Povecanje)/smanjenje potrazivanja od kupaca (274.970) 626.959
Povecanije ostalih potrazivanja (43.803) (10.190)
Povecéanje/(smanjenje) obaveza prema dobavljaima 5.790 (86.754)
Povecanje ostalih obaveza 154.958 29.496
Pla¢eni porez na dobit (32.622) (54.276)
Nov¢ani tok ostvaren u operativhim aktivhostima 317.897 884.146
INVESTICIONE AKTIVNOSTI
Povecanje kratkoro&ne finansijske imovine - (200.000)
Smanjenje potrazivanja po datim kreditima 30.000 1.300
Napla¢ena kamata 7.190 5.388
Primici od prodaje materijalne i nematerijalne imovine - 10.500
Nabavka materijalne i nematerijalne imovine (4.210) (43.653)
Novc¢ani tok ostvaren/(koristen) u investicionim
aktivnostima 32.980 (226.465)
FINANSIJSKE AKTIVNOSTI
Placene kamate (459) (15.821)
Smanjenje kratkoroc¢nih finansijskih obaveza (25.000) (48.000)
Isplata dividende (330.000) (560.262)
Novcéani tok koriSten u finansijskim aktivhostima (355.459) (624.083)
NETO (SMANJENJE)/POVECANJE NOVCA (4.582) 33.598
Novcéana sredstva na dan 1. januara 37.620 4.022
Novcana sredstva na dan 31. decembra 33.038 37.620

Napomene na stranicama od 8 do 23 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.
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DUF EURO-INVESTMENT D.D. TUZLA

IZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

Dionicki Nerealiz. Akumulirana
kapital gubici Rezerve dobit Ukupno
KM KM KM KM KM

Stanje 31. decembra 2015. 1.000.000 (283.135) 250.562 658.061 1.625.488
Svodenje ulaganja na fer
vrijednost - 80.186 80.186
Prenos u rezerve - - 4.835 (4.835) -
Prenos sa odlozenih poreznih
sredstava - (31.459) - - (31.459)
Isplata dividende - - - (550.000) (550.000)
Dobit za 2016. godinu - - - 333.226 333.226
Stanje 31. decembra 2016. 1.000.000 (234.408) 255.397 436.452 1.457.441
Svodenje ulaganja na fer
vrijednost - (24.203) - - (24.203)
Prenos u rezerve® - - 3.226 (3.226) -
Efekat pripajanja OIF Lilium
Balanced i OIF-u Lilium
Global** - (2.947) - - (2.947)
Isplata dividende* - - - (330.000) (330.000)
Dobit za 2017. godinu - - - 499.353 499.353
Stanje 31. decembra 2017. 1.000.000 (261.558) 258.623 602.579 1.599.644

*

Dana 21. aprila 2017. godine Skupstina Drustva je donijela Odluku broj 430-1/17 o raspodijeli
dobiti za 2016. godinu u iznosu od 333.226 KM i to na nacin da se iznos od 3.226 KM rasporeduje
u fond rezervi, a preostali iznos od 330.000 KM za dividende.

** U skladu sa Odlukom broj 2732-1/17 od 16. oktobra 2017. godine izvrSeno je pripajanje OIF
Lilium Balanced i OIF-u Lilium Global.

Napomene na stranicama od 8 do 23 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.
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DUF EURO-INVESTMENT D.D. TUZLA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

1. OPSTI PODACI | DJELATNOST

Drustvo za upravljanje fondovima EURO-INVESTMENT d.d. Tuzla (u daljnjem tekstu: ,Drustvo®) se
bavi posredovanjem u poslovanju sa vrijednosnim papirima, ali prvenstveno je zaduzeno za
osnivanje i upravljanje investicionim fondovima.

Komisija za vrijednosne papire Federacije BiH (u daljnjem tekstu: ,Komisija“) odobrila je osnivanje
Drustva dana 7. septembra 2000. godine. Drustvo je registrovano na Kantonalnom sudu u Tuzli
dana 13. jula 2000. godine RjeSenjem br. U/1-4427/2000.

Drustvo upravlja Zatvorenim Investicionim fondom sa javhom ponudom ,EUROFOND-1“ d.d. Tuzla
i Zatvorenim Investicionim fondom sa javnhom ponudom ,BOSFIN® d.d. Sarajevo Cije je osnivanje
odobrila Komisija za vrijednosne papire Federacije BiH i upisala u Registar fondova.

U skladu sa Uvjerenjem o poreznoj registraciji od 9. septembra 2011. godine, identifikacijski broj
Drustva je 420907711004.

Sjediste Drustva je u ulici Muftije Muhameda ef. Kurta 1 u Tuzli.

Finansijski izvjestaji su iskazani u sluzbenoj valuti Bosne i Hercegovine, konvertibilnoj marci (KM),
koja je fiksno vezana za Euro (EUR 1 = 1,95583 KM).

Na dan 31. decembra 2017. godine Drustvo je zapo$ljavalo 6 radnika (2016.: 6).
Tijela Drustva

Nadzorni odbor

Vedad Selimbegovic¢ Predsjednik
Edisa Zorlak Clan

Amra Softi¢ Clan

Uprava

Raza Bajramovic¢ Direktor
Snjezana Sindri¢ Izvrni direktor

Odbor za reviziju:

Elmin Frljak Predsjednik
Adnana Bajraktarevic¢ Clan
Zlatan Dedi¢ Clan
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DUF EURO-INVESTMENT D.D. TUZLA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

2. USVAJANJE NOVIH I IZMIJENJENIH RACUNOVODSTVENIH STANDARDA

2.1 Standardi i tumacenja na snazi u tekuéem periodu

U tekucoj godini, Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde je izdao veci broj dopuna
MSFI koji su obavezno na snazi za racunovodstveni period koji po€inje 1. januara 2017. godine ili
poslije. GodiSnja unapredenja ukljuuju dopune veceg broja MSFI, koji su prikazani kako slijedi:

MRS 7
MRS 12

MSFI 12

Izvjestaj o nov€anim tokovima (objavljivanje — na snazi od 1. januara 2017. godine)
Porez na dobit (priznavanje odgodene porezne imovine za nerealizirane gubitke —
na snazi od 1. januara 2017. godine)

Prezentacija uce$¢a u drugim subjektima (godisnja poboljSanja — na snazi od 1.
januara 2017. godine)

2.2 Standardi i tumacenja koji su objavljeni i nisu jos u upotrebi

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvjeStaja, sljedeéi standardi, izmjene postoje¢ih standarda i
tumacenja su objavljeni, ali nisu jos na snazi:

MRS 12
MRS 23
MRS 28
MRS 28
MRS 40
MSFI 1

MSFI 2

MSFI 3
MSFI 4

MSFI 9

MSFI 9

MSFI 11
MSFI 12

MSFI 15
MSFI 16
MSFI 17
IFRIC 22

IFRIC 23

Porez na dobit (godiSnja poboljSanja na snazi od 1. januara 2019. godine)

Tro8kovi pozajmljivanja (godi$nja poboljSanja na snazi od 1. januara 2019. godine)
Ulaganja u pridruzena pravna lica i zajednicki poduhvati (godi$nja poboljSanja — na
snazi od 1. januara 2018. godine)

Ulaganja u pridruzena pravna lica i zajedni¢ki poduhvati (godi$nja poboljSanja — na
snazi od 1. januara 2019. godine

Ulaganja u nekretnine (prenosi ulaganja u nekretnine — na snazi od 1. januara
2018. godine)

Prva primjena Medunarodnih standarda finansijskog izvjeStavanja (godiSnja
poboljSanja — na snazi od 1. januara 2018. godine)

Plaéanje temeljeno na dionicama (klasifikacija i mjerenje pla¢anja temeljenih na
dionicama — na snazi od 1. januara 2018. godine)

Poslovne kombinacije (godiSnja poboljSanja na snazi od 1. januara 2019. godine)
Ugovori o osiguranju (primjena MSFI 9 ,Finansijski instrumenti sa MSFI 4 na
dionicama — na snazi od 1. januara 2018. godine)

Finansijski instrumenti (konacna verzija ukljuCujuc¢i zahtjeve za klasifikaciju i
vrednovanje, umanjenje vrijednosti i raunovodstvo zastite od rizika i prestanak
priznavanja — na snazi od 1. januara 2018. godine)

Finansijski instrumenti (godiSnja poboljSanja — na snazi od 1. januara 2019.
godine)

Zajednicki aranzmani (godiSnja poboljSanja na snazi od 1. januara 2019. godine)
Objavljivanje udjela u drugim subjektima (godiSnja poboljSanja na snazi od 1.
januara 2019. godine)

Prihodi po ugovorima s kupcima (objasnjenje za MSFI 15 — na snazi od 1. januara
2018. godine)

Najmovi (na snazi od 1. januara 2019. godine)

Ugovori o osiguranju (na snazi od 1. januara 2021. godine)

Transakcije u stranim valutama i avansna placanja (na snazi od 1. januara 2018.
godine)

Neizvjesnost oko poreza na dobit (na snazi od 1. januara 2019. godine)

Drustvo je izabralo da ne usvoji ove standarde, amandmane standardima i tumacenja unaprijed,
prije njihovog datuma stupanja na snagu. Uprava Drustva predvida da usvajanje ovih standarda i
tumacenja u budué¢im periodima nec¢e znacajno uticati na finansijske izvjestaje Drustva.
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DUF EURO-INVESTMENT D.D. TUZLA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnova prezentiranja

Drustvo priprema finansijske izvjestaje po Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja
(MSFI) usvojenim i objavljenim od strane Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde
(IASB).

Finansijski izvjeStaji Drustva salinjeni su po nacelu historijskog troska, osim za odredene
nekretnine i finansijske instrumente koji se mjere po revalorizovanim iznosima ili po fer
vrijednostima na kraju svakog izvje$tajnog razdoblja, te po osnovu nacela nastanka dogadaja, pod
pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja.

Slijedi opis usvojenih temeljnih racunovodstvenih politika. Za potrebe ovog izvjestaja, napravljene
su odredene reklasifikacije prethodnog perioda, u cilju postizanja konzistentne prezentacije tekuée
godine.

Priznavanje prihoda

Prihodi i troSkovi priznaju se u razdoblju u kojem su i nastali. Prihodi iz redovnog poslovanja
ukljuéuju naknade upravljanje fondom i prihode po osnovu refundiranja troSkova upravljanja
fondom. Prihodi od kamata na sve kamatonosna sredstva priznaju se po nacelu nastanka.

Strane valute

Finansijska imovina i obaveze iskazani u stranim valutama ponovno se preracunavaju po vazeéem
kursu Centralne banke Bosne i Hercegovine na taj odreden dan. Poslovni dogadaji koji nisu u
konvertibilnim markama pocetno se knjize preracunavanjem po vaze¢em kursu na datum
transakcije. Dobici i gubici nastali preraunavanjem uklju€uju se u bilans uspjeha perioda.

Naknada zaposlenicima

U ime svojih zaposlenika, Drustvo placa penzijsko i zdravstveno osiguranje na i iz plate, koji su
obracunati na bruto isplacenu platu, kao i poreze, koji su obracunati na neto isplacenu placu.
Drustvo gore navedene doprinose placa u Federalni penzioni i zdravstveni fond, po zakonskim
stopama tokom godine na bruto ispla¢enu plac¢u. Nadalje, topli obrok, prijevoz i regres su isplaceni
u skladu sa domacim zakonskim propisima. Ovi troSkovi su prikazani u bilansu uspjeha u periodu u
kojem su troSkovi plata nastali.

Otpremnine za odlazak u penziju

Prema domacim zakonskim propisima i internom Pravilniku o radu, Drustvo je obvezno isplatiti
otpremninu za odlazak u penziju u iznosu od minimalno tri prosjene mjesecne plate ostvarene u
Federaciji Bosne i Hercegovine, prema posljednjim objavljenim podacima Federalnog zavoda za
statistiku.

Oporezivanje

TroSak poreza na dobit predstavlja zbirni iznos tekuée porezne obaveze i odgodenih poreza.
Tekuéa porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od
neto dobiti razdoblja iskazane u bilansu uspjeha jer ne ukljuuje stavke prihoda i rashoda koje su
oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive niti odbitne.
Tekucéa porezna obveza Drustva izraGunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi,
odnosno vazece na datum sastavljanja finansijskih izvjeStaja. Odgodeni porez jeste iznos za koji se
oCekuje da ¢e biti plativ odnosno povrativ na temelju razlike izmedu knjigovodstvene vrijednosti
imovine i obveza u finansijskim izvjestajima i pripadaju¢e porezne osnovice koja se Kkoristi za
izracunavanje oporezive dobiti i obracunava se metodom bilansne obaveze. Odgodene poreske
obaveze opcenito se priznaju za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena poreska imovina se
priznaje u onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ce biti raspoloziva oporeziva dobit na osnovu koje je
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE
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moguce iskoristiti privremene razlike koje predstavljaju odbitnu stavku.
2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Oporezivanje (hastavak)

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum bilansa stanja i
umanjuje u onoj mjeri u kojoj viSe nije vjerojatno da ¢e biti raspoloziv dovoljan iznos oporezive
dobiti za povrat cijelog ili dijela porezne imovine.

Odgodeni porez obradunava se po poreznim stopama za koje se oCekuje da ¢e biti u upotrebi u
periodu u kojem ¢e doci do podmirenja obaveze ili realizacije sredstava. Odgodeni porez knjizi se
na teret ili u korist bilansa uspjeha, osim ako se odnosi na stavke koje se knjize direktno u korist ili
na teret kapitala, u kojem slu€aju se odgodeni porez takoder iskazuje u okviru kapitala.

Odgodena porezna imovina i obaveze se prebijaju ako se odnose na poreze na dobit koje je
nametnula ista porezna vlast i ako Drustvo namjerava podmiriti svoju tekuéu poreznu imovinu i
obaveze na neto osnovi.

Finansijska imovina

Finansijska imovina se priznaje po njezinoj fer vrijednosti uvecano, u slu€aju finansijske imovine ili
finansijske obaveze koja se ne vodi po fer vrijednosti u dobit ili gubitak, za transakcijske troSkove
koji su direktno povezani sa stjecanjem ili isporukom finansijske imovine ili finansijske obaveze.
Finansijska imovina je klasifikovana u slijede¢e kategorije: “iskazana po fer vrijednost kroz bilans
uspjeha”, “raspoloziva za prodaju”, "u posjedu do dospijeca” i “dati krediti i potrazivanja’.
Klasifikacija finansijske imovine ovisi o prirodi i svrsi finansijske imovine i odredena je u trenutku
inicijalnog prepoznavanja.

Finansijska imovina raspoloziva za prodaju

Finansijska imovina raspoloziva za prodaju je ona nederivativna finansijska imovina koja se definira
kao raspoloziva za prodaju ili nije klasificirana kao: zajmovi i potrazivanja, ulaganja koja se drze do
dospijeca ili finansijska imovina koja se vodi po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Dobitak ili gubitak od finansijske imovine raspoloZive za prodaju priznaje se u sklopu ostale
sveobuhvatne dobiti, do prestanka priznavanja finansijske imovine kada se kumulativni dobici ili
gubici koji su prethodno priznati u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti reklasificiraju iz kapitala u
dobit ili gubitak.

PotrazZivanja

Ostala potrazivanja s fiksnim ili odredivim placanjima koja ne kotiraju na aktivnom trziStu klasifikuju
se kao potrazivanja. Potrazivanja se mjere po amortizovanom trosku primjenom metode efektivne
kamatne stope, umanjenom za ispravku vrijednosti.

Umanjenja finansijske imovine

Finansijska imovina, osim imovine iskazane po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha je procijenjena za
indikatore umanjenja na svaki datum bilansa stanja. Finansijska imovina je umanjena tamo gdje je
dokazano da, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon pocetnog priznavanja
finansijske imovine, procijenjeni buduci nov€ani tokovi investicije su izmijenjeni..
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Umanjenja finansijske imovine (nastavak)
Za sva ostala finansijska sredstva, objektivni dokaz umanjenja moze ukljuciti:

+ znacajnu finansijsku teSkocu pravne osobe koja se bavi trgovanjem dionicama ili strane pod
ugovorom; ili

» odgoda ili propust u kamatama ili glavnoj isplati; ili

» kada postane vjerovatno da ¢e duznik oti¢i pod stecaj ili uraditi finansijsku reorganizaciju.

Za finansijsku imovinu iskazanu po amortiziranom troSku, iznos umanjenja je razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih novéanih tokova,
umanjenih za efektivhu kamatnu stopu.

Knjigovodstvena vrijednost finansijskog sredstva se umanjuje direktno kroz gubitke od umanjenja
vrijednosti za sva finansijska sredstva osim potrazivanja od kupaca, ¢ija knjigovodstvena vrijednost
se umanjuje upotrebom racuna ispravke vrijednosti. Kada je potrazivanje od kupca nenaplativo,
otpisuje se preko racuna ispravke vrijednosti. Naknadne naplate ranije otpisanih iznosa se knijize
na teret umanjenja vrijednosti. Promjene u knjigovodstvenoj vrijednosti raCuna ispravke vrijednosti
se priznaju u bilans uspjeha.

Ako se u sliedecem periodu iznos gubitka od umanjenja smaniji i smanjenje se objektivno moze
povezati sa dogadajem Kkoji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrijednosti, sa izuzetkom
kapitalnih instrumenata ,raspolozivih za prodaju“, prethodno priznati gubitak od umanjenja
vrijednosti se ispravlja kroz bilans uspjeha u mjeri koja neée rezultirati knjigovodstvenim iznosom
vec¢im nego $to bi bio amortizirani troSak da nije doSlo do priznavanja umanjenja vrijednosti na
datum kada je umanjenje vrijednosti ispravljeno.

Prestanak priznavanja finansijske imovine

Drustvo prestaje priznavati finansijsku imovinu samo kada isteknu ugovorna prava nov€anog toka
imovine; ili se prenesu finansijska imovina i svi rizici i koristi vlasnika imovine drugom subjektu. Ako
Drustvo ne prenese niti zadrzi sve rizike i koristi vlasnika i nastavi da upravlja prenesenom
imovinom, Drustvo nastavlja da priznaje finansijsku imovinu.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze klasifikuju se kao "finansijske obaveze po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha”
ili "ostale finansijske obaveze". Kroz svoje poslovanje, Drustvo stvara samo jednu kategoriju
finansijskih obaveza za koju je racunovodstvena osnova prikazana kako slijedi.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, uklju€ujuci i obaveze po kreditima, se pocetno priznaju po fer
vrijednosti, umanjenoj za transakcijske troSkove. Ostale finansijske obaveze su naknadno mjerene
po amortiziranom troSku koriste¢i metodu efektivhe kamatne stope.

Metoda efektivne kamate je metoda izraCunavanja troSkova amortizacije finansijske obaveze i
odredivanja troSka kamate za relevantni period. Efektivna kamatna stopa je stopa koja tacno
diskontuje procijenjena buduéa plac¢anja u gotovini kroz o€ekivano trajanje finansijske obaveze, ili,
gdje je to moguce, u kracem periodu.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Finansijske obaveze (nastavak)
Prestanak priznavanja finansijske obaveze

Drustvo prestaje priznavati finansijsku obavezu kada, i samo kada, su obaveze Drustva prestale,
otkazane ili isticu.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po troSku nabavke umanjenom za ispravak vrijednosti
i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. TroSak nabavke obuhvata nabavnu cijenu i sve
troSkove direkino povezane s dovodenjem sredstva u radno stanje za namjeravanu upotrebu.
TroSkovi tekuéeg odrzavanja i popravaka, zamjene, te investicijskog odrzavanja manjeg obima
priznaju se kao rashod kad su nastali. TroSkovi zna¢ajnih investicijskih odrzavanja i zamjene se
kapitaliziraju.

Obracun amortizacije zapocinje u trenutku u kojem je sredstvo spremno za namjeravanu upotrebu.
Amortizacija se obracunava na temelju procijenjenog vijeka upotrebe sredstva, koji je kako slijedi:

Stope amortizacije

Gradevine 3,50 %
Namjestaj i oprema 15,00%
Transportna sredstva 15,00 %
Racdunarska oprema 33,33%
Umanjenja

Na svaki datum bilansa Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svojih nekretnina, postrojenja i
opreme da bi utvrdilo postoje li naznake da je doSlo do gubitaka uslied umanjenja vrijednosti
navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se
mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguée procijeniti nadoknadivi
iznos pojedinog sredstva, Drustvo procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generira novac, a
kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrijednost je neto prodajna cijena ili vrijednost u upotrebi, ovisno o tome koja je visa.
Za potrebe procjene vrijednosti u upotrebi procijenjeni buduéi nov&ani tokovi diskontiraju se do
sadasnje vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava sadasnju trziSnu
procjenu vremenske vrijednosti novca i rizika specifi€nog za to sredstvo.

Ako je procijenjen nadoknadivi iznos sredstva manji od knjigovodstvenog iznosa, onda se
knjigovodstveni iznos toga sredstva umanjuje do nadoknadivog iznosa.

Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako sredstvo nije zemljiste ili
zgrada koje se ne koristi kao investicijska nekretnina koja je iskazana po revaloriziranom iznosu, u
kojem slucaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrijednosti nastalo revalorizacijom
sredstva.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva
povecava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva, pri ¢emu veca
knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena da u
prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generira novac)
uslijed umanjenja vrijednosti. PoniStenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao
prihod, osim ako se predmetno sredstvo ne iskazuje po procijenjenoj vrijednosti, u kojem slu€aju se
ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti iskazuje kao poveéanije uslijed revalorizacije.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE
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3. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina se vrednuje po nabavnoj cijeni i amortizuje za vrijeme Zzivotnog vijeka
koristeci linearnu metodu vremenske amortizacije. Nematerijalna imovina DruStva amortizira se
linearnom metodom tokom njezinog korisnog vijeka po stopi od 20%.

Novac i novcéani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvataju depozite po videnju i kratkorocene depozite sa dospijecem
do tri mjeseca.

Rezervisanja

Drustvo priznaje rezervisanje ako ima sadasnju obavezu koja je nastala temeljem proslih dogadaja,
ako postoji vierovatnost da ¢e za podmirenje obaveze biti potreban odliv resursa. Uprava Drustva
odreduje iznos rezervisanja na temelju najbolie moguce procjene troSkova koji ¢e nastati
podmirenjem obaveze. Ako je ucinak materijalno znac€ajan, rezervisanja se diskontiraju do
sadasnje vrijednosti.

4. TROSKOVI ADMINISTRACIJE

2017. 2016.
KM KM
Bruto plate i naknade zaposlenim 315.871 347.596
Naknade Komisiji za vrijednosne papire FbiH 86.742 87.995
Usluge odrzavanja 38.558 31.563
Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora i Odbora za reviziju 27.211 27.211
Amortizacija 15.501 10.146
Tro8kovi materijala, goriva i energije i sitnog inventara 12.123 15.256
Zakupnine 6.776 7.606
PTT troSkovi 4.625 7.632
Putni troSkovi 3.524 2.531
Ugovori o djelu 2.226 31.145
TroSkovi reprezentacije 1.834 1.859
Ostali troSkovi poslovanja 22.670 24.690
Ukupno: 537.661 595.230
5. OSTALI PRIHODI
2017. 2016.
KM KM
Prihodi od pruzanja raéunovodstvenih usluga 42.383 39.230
Prihodi od refundacije bolovanja 21.101 -
Prihodi od pripajanja udjela 2.947 -
Prihodi od otpisa materijalne imovine - 10.500
Prihodi od otpisanih obaveza - 2.386
Ostalo - 4.880
Ukupno: 66.431 56.996
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6. OSTALI RASHODI
2017. 2016.
KM KM
Rashodi po osnovu otpremnina 25.487 -
Humanitarni izdaci 10.100 -
Rashodi iz ranijih godina 118 618
Rashodi po osnovu zapisnika Poreske uprave - 38.912
Ostalo 48 -
Ukupno: 35.753 39.530
7. POREZ NA DOBIT

Uskladenje poreza na dobit za godinu s rezultatom iskazanom u bilansu uspjeha je kako slijedi:

2017. 2016.
KM KM
Dobit prije oporezivanja 557.809 372.317
Porezni u€inak nepriznatih rashoda 26.752 18.594
OSNOVA ZA OBRACUN POREZA NA DOBIT 584.561 390.911
Porez na dobit u zemlji po stopi od 10% 58.456 39.091
Porez na dobit 58.456 39.091
8. ZARADA PO DIONICI
2017. 2016.
KM KM
Neto dobit 499.353 333.226
Ponderisani prosjecni broj dionica za izraCunavanje zarade po
dionici 100.000 100.000
Osnovna zarada po dionici u BAM 4,99 3,33
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9. MATERIJALNA | NEMATERIJALNA IMOVINA
Ostala
nematerijalna
Gradevine Oprema imovina Ukupno
KM KM KM KM
Nabavna vrijednost
Stanje 31. decembra 2015. 200.550 72.241 918 273.709
- direktna povecanja - 43.653 43.653
- prodaja - (32.750) - (32.750)
Stanje 31. decembra 2016. 200.550 83.144 918 284.612
- direktna poveéanja - 4.210 - 4.210
Stanje 31. decembra 2017. 200.550 87.354 918 288.822
Akumulirana amortizacija
Stanje 31. decembra 2015. 50.639 68.916 918 120.473
- amortizacija za 2016. 7.019 3.127 10.146
- prodaja - (32.750) (32.750)
Stanje 31. decembra 2016. 57.658 39.293 918 97.869
- amortizacija za 2017. 7.019 8.482 - 15.501
Stanje 31. decembra 2017. 64.677 47.775 918 113.370
Neto knjigovodstvena vrijednost
31. decembra 2017. 135.873 39.579 - 175.452
31. decembra 2016. 142.892 43.851 - 186.743
10. FINANSIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU
31.12.2017. 31.12.2016.
KM KM
ZIF Eurofond-1 d.d. Tuzla 1.161.060 1.161.060
Registar vrijednosnih papira FbiH d.d. Sarajevo 18.163 18.163
Obveznice Massimo Holding d.o.o Sarajevo, serija D;
dospijec¢e 18. juni 2020. godine, uz fiksnu kamatnu stopu od
8,00% 45.000 45.000
Umanjenje vrijednosti ulaganja (1.121.940) (1.121.940)
Ukupno: 102.283 102.283
Promjene na umanjenju vrijednosti ulaganja mogu se prikazati kako slijedi:
2017. 2016.
KM KM
Stanje na dan 1. januara 1.121.940 1.131.859
Svodenje ulaganja na fer vrijednost kroz revalorizacione
rezerve - (9.919)
Stanje na dan 31. decembra 1.121.940 1.121.940

Stranica - 16 -



DUF EURO-INVESTMENT D.D. TUZLA

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2017.

10. FINANSIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU (NASTAVAK)

Fer vrijednost ulaganja u pravna lica moze se prikazati kako slijedi:

Neto knjigovodstvena

Fer vrijednost na vrijednost
31.12.2017. 31.12.2017.
ZIF Eurofond-1 d.d. Tuzla 37.770 37.770
Registar vrijednosnih papira FbiH d.d.
Sarajevo 18.163 18.163
Massimo Holding d.o.o0. Sarajevo-serija
D 45.000 46.350
Ukupno: 100.933 102.283
11. DUGOROCNI DEPOZIT
31.12.2017. 31.12.2016.
KM KM
UniCredit Bank d.d. Mostar 125.000 125.000
Manje: Tekuce dospije¢e depozita (125.000) (125.000)

Ukupno: -

Drustvo je dana 29. jula 2017. godine zakljucilo Ugovor broj 15000569-DD-1/17 sa UniCredit bank
d.d. Mostar o oro€enju nov€anog iznosa od 125.000 KM na period od 13 mjeseci odnosno do 29.
avgusta 2018. godine uz kamatnu stopu od 0,05% na godidnjem nivou. Depozit je sredstvo
obezbjedenja po osnovu Ugovora o kratkorocnom revolving kreditu zaklju€enog sa Unicredit

bankom d.d. Mostar (Napomena 19).

12. KRATKOROCNA ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE

31.12.2017. 31.12.2016.
KM KM
Tele digital d.d. Sarajevo 329.498 329.498
OIF Lilium Global 197.053 75.000
OIF Lilium Balanced - 125.000
Uskladenje vrijednosti ulaganja 49.011 70.267
Ukupno: 575.562 599.765
Promjene na uskladenju vrijednosti ulaganja mogu se prikazati kako slijedi:
31.12.2017. 31.12.2016.
KM KM
Stanje na dan 1. januara (70.267) -
Svodenje ulaganja na fer vrijednost kroz revalorizacione
rezerve 24.203 (70.267)
Efekat pripajanja OIF Lilium Balanced i OIF-u Lilium Global (2.947) -
Stanje na dan 31. decembra (49.011) (70.267)
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12. KRATKOROCNA ULAGANJA U VRIJEDNOSNE PAPIRE (NASTAVAK)

Fer vrijednost ulaganja u pravna lica moze se prikazati kako slijedi:

Neto knjigovodstvena

Fer vrijednost na vrijednost
31.12.2017. 31.12.2017.
Tele digital d.d. Sarajevo 384.768 384.768
OIF Lilium Global 192.974 190.794
Ukupno: 577.742 575.562
13. POTRAZIVANJA PO KRATKOROCNIM KREDITIMA
31.12.2017. 31.12.2016.
KM KM
Aero Consulting doo Sarajevo, sredstva odobrena uz kamatnu
stopu od 9%. Krajnji rok dospijeca je bio 30. juni 2017. godine - 30.000
Ukupno: - 30.000
14. POTRAZIVANJA OD KUPACA
31.12.2017. 31.12.2016.
KM KM
Potrazivanja za usluge upravljanja 703.758 433.081
PotraZivanja za raCunovodstvene usluge 5.906 3.369
Potrazivanja za troSkove oglasa 1.756 -
Ukupno: 711.420 436.450

Kretanja na umanjenju vrijednosti sumnjivih i spornih potrazivanja od kupaca tokom 2017. i 2016.

godine nije bilo.

15. OSTALA POTRAZIVANJA

31.12.2017. 31.12.2016.

KM KM

Obracunata nefakturisana upravljacka provizija 115.681 70.846
Potrazivanja za kamatu 118 3.486
Potrazivanja za viSe plac¢eni porez na dobit - 15.185
Ostala potrazivanja i razgrani¢enja - 1.033
Ukupno: 115.799 90.550
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16. NOVCANA SREDSTVA
31.12.2017. 31.12.2016.
KM KM
Transakcioni racuni kod banaka u KM 30.690 35.426
Transakcioni ra¢uni u stranim valutama 2.153 2.153
Blagajna 195 41
Ukupno: 33.038 37.620
17. DIONICKI KAPITAL
31.12.2017. 31.12.2016.
KM KM
100.000 redovnih dionica nominalne vrijednosti 10,00 KM 1.000.000 1.000.000
Struktura dioni¢kog kapitala moze se prikazati kako slijedi:
(%) 31.12.2017. (%) 31.12.2016.
ucesSca KM uceSca KM
Aero Consulting d.o.o. Sarajevo 96,971 969.710 96,971 969.710
Ostali dioni¢ari 3,029 30.290 3,029 30.290
Ukupno: 100,00 1.000.000 100,00 1.000.000
18. OBAVEZE PREMA DOBAVLJACIMA
31.12.2017. 31.12.2016.
KM KM
Obaveze prema dobavljacima u zemlji 11.237 5.447
Ukupno: 11.237 5.447
19. OBAVEZE PO KREDITIMA
31.12.2017. 31.12.2016.
KM KM
Mujan Finance d.o.o. Sarajevo 4.000 4.000
Unicredit bank d.d. Mostar* - 25.000
Ukupno: 4.000 29.000

* Drustvo je dana 29. jula 2017. godine potpisalo Ugovor o kratkoro€nom revolving kreditu sa
UniCredit bankom d.d. Mostar u iznosu od 125.000 KM. Ugovor je zaklju¢en na period od 3
mjeseca, uz mogucnost kvartalne prolongacije do 12 mjeseci, a najduze do 29. jula 2018.
godine, te uz kamatnu stopu od 3,25 % godiSnje. Sredstvo obezbjedenja kredita je oroceni
depozit koji Drustvo ima kod UniCredit banke d.d. Mostar (Napomena 11).
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20. OSTALE OBAVEZE

31.12.2017.

KM

31.12.2016.
KM

Obaveze za uc¢esScée u dobiti

Obaveze na osnovu zapisnika Poreske uprave

Obaveze za otpremnine
Obaveze za porez na dobit
Obracunati troSkovi

Obaveze prema ¢lanovima Nadzornog odbora i Odbora za

reviziju

Obaveze za poreze i doprinose
Obaveze za porez po odbitku
Obaveze prema zaposlenim
Ostale obaveze

119.748
53.648
25.467
10.649

6.327

4.553
930
580

1.771

26.350
53.648

5.850

7.585
9.213
580
11.5563
1.744

Ukupno:

223.673

116.523

21. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA

Potrazivanja

Obaveze

31.12.2017.
KM

31.12.2016.

KM

31.12.2017.
KM

31.12.2016.
KM

ZIF Bosfin d.d. Sarajevo — potrazivanja
za usluge upravljanja i raunovodstvene
usluge

ZIF Eurofond-1 d.d. Tuzla - potrazivanja
za usluge upravljanja i
racunovodstvenih usluga

ZIF Herbos fond d.d. Mostar —
potrazivanja za oglase i
racunovodstvene usluge

Aero Consulting d.o.0. Sarajevo -
potrazivanja za kamatu

Aero Consulting d.o.o. Sarajevo - date
pozajmice

533.227

256.588

37.286

124.332

312.118

3.368

30.000

Ukupno:

827.101

469.818

Prihodi

Rashodi

2017.
KM

2016.
KM

2017.
KM

2016.
KM

ZIF Bosfin d.d. Sarajevo — prihodi od
usluge upravljanja i raunovodstvenih
usluga

ZIF Eurofond-1 d.d. Tuzla - prihodi od
usluga upravljanja i raCunovodstvenih
usluga

ZIF Herbos fond d.d. Mostar — prihodi
od usluge upravljanja

Aero Consulting d.o.0. Sarajevo -
prihodi od kamate

834.231

233.019

35.718

843

747.557

248.702

3.368

Ukupno:

1.103.811

999.627
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21. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA (NASTAVAK)

Primanja ¢lanova Nadzornog odbora, Odbora za reviziju i Uprave

2017. 2016.

KM KM

Bruto naknade &lanovima Uprave 156.852 143.191
Bruto naknade ¢lanovima Nadzornog odbora i Odbora za reviziju 27.558 29.623
Ukupno: 184.410 172.814

22, DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Skupstina Fonda ZIF sa javnom ponudom Bosfin d.d. Sarajevo donijela je Odluku broj 172-1/17 od
20. oktobra 2017. godine kojom se vrSi prenos poslova upravljanja imovinom sa DUF Euro-
investment d.d. Tuzla na drugo drustvo za upravljanje. U vezi sa navedenom promjenom drustva
za upravljanje, do datuma na$eg izvjeStaja Komisija za vrijednosne papire FBiH nije izdala
RjeSenje o promjeni drustva za upravljanja, te proces nije u potpunosti zavrsen.

23. POTENCIJALNE | PREUZETE OBAVEZE

Prema podacima dobivenim od Drustva, na dan 31. decembra 2017. godine protiv Drustva se
vodio jedan sudski spor od strane Raiffeisen Bank d.d. Sarajevo u ukupnom iznosu od 347.489
KM, po kome je Drustvo drugooptuzeni (tuZeni je ZIF Bosfin d.d. Sarajevo, koji je navedeni iznos
evidentirao u svojim poslovnim knjigama). Prvostepena sudska presuda donesena je u korist
tuZenih.

24. FINANSIJSKI INSTRUMENTI

Upraviljanje kapitalom

Drustvo upravlja kapitalom na nacin da omogué¢i nastavak poslovanja i maksimizira povrat
vlasnicima, nalazeci optimalni odnos duga i kapitala. Finansijska struktura Drustva uklju¢uje novac
i nov€ane ekvivalente, te ukupni kapital Drustva.

Koeficijent zaduZenosti
Uprava prati strukturu izvora finansiranja na mjesecnoj osnovi. Koeficijent zaduzenosti na kraju
godine moze se prikazati kako slijedi:

31.12.2017. 31.12.2016.

KM KM
Primljeni krediti 4.000 29.000
Novac i nov¢ani ekvivalenti (33.038) (37.620)
Neto dug (29.038) (8.620)
Kapital (i) 1.599.644 1.425.441

Neto koeficijent zaduzenosti (neto dug/kapital) - -

(i Kapital ukljucuje ukupan kapital i rezerve DrusStva.

Ciljevi upraviljanja finansijskim rizikom

Uprava Drustva nadgleda i upravlja finansijskim rizikom koji se odnose na poslovanje Drustva
analizirajuci izloZzenost po stepenu i uticaju rizika. Ovi rizici uklju€uju trzisni rizik (uklju€ujuci rizik
valute, i rizik cijene), kreditni rizik, rizik likvidnosti.
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24, FINANSIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Trzisni rizik

Uslijed svojih aktivnosti Drustvo je izlozeno primarno finansijskim rizicima promjena na trziStu
kapitala. Izlozenosti trziSnom riziku se analiziraju pomoc¢u analize osjetljivosti. Nije bilo promjena u
izlozenosti Drustva trziSnom riziku ili na¢inu na koji Drustvo upravlja i mjeri taj rizik.

Upravljanje rizikom strane valute
Drustvo nema novcanih sredstava i obaveza denominiranih u stranoj valuti, te po misljenju Uprave
Drustvo nije izlozeno ovom riziku.

Upravijanje kamatnim rizikom
Po misljenju uprave Drustvo nije izloZzeno kamatnom riziku, jer finansiranje svojih aktivnosti vrsi iz
vlastitih sredstava i kredita sa fiksnom kamatnom stopom.

Upraviljanje kreditnim rizikom

Kreditni rizik se odnosi na rizik da druga strana nece ispuniti svoje ugovorne obaveze §to ¢ée
rezultirati finansijskim gubitkom Drustva. Drustvo za upravljanje je pravno lice osnovano u
organizacionom obliku dioni¢arsko drustvo kojem je predmet poslovanja osnivanje investicijskih
fondova i upravljanje investicijskim fondovima, odnosno ulaganje nov€anih sredstava u vlastito ime
i za racun vlasnika udjela otvorenih investicijskih fondova i u ime i za raun dioni€ara zatvorenih
investicijskih fondova. Izlozenost Drustva i likvidnost Zatvorenih investicionih fondova Bosfin d.d.
Sarajevo i Eurofond-1 d.d. Tuzla se stalno nadgledaju. Kreditna izloZzenost se kontroliSe
adekvatnim upravljanjem Fondom i odrzavanjem njegove likvidnosti.

Upraviljanje rizikom likvidnosti

Drustvo upravlja ovim rizikom odrzavanjem adekvatnih rezervi, kao i ostalim izvorima finansiranja,
time Sto konstantno nadgleda prognozirane i stvarne nov€ane tokove i usporeduje profile dospije¢a
finansijske imovine i obaveza.

Tabele za kamatni rizik i rizik likvidnosti

Sljede¢a tabela detaljno prikazuje preostala ugovorena dospije¢a DruStva za nederivativne
finansijske obaveze. Tabela je nacinjena na osnovu nediskontiranih nov&anih tokova finansijskih
obaveza na osnovu najranijeg datuma na koji se od DruStva moze traziti da plati.

Dospijeée nederivativnih finansijskih obaveza

Ponderirana

prosjec¢na
efektivna
kamatna Do 1 1-6 6-12 1-5
stopa mjesec mjeseci mjeseci godina  Ukupno
% KM KM KM KM KM
31. decembar 2016.
Bez kamata - 219.583 - - - 219.583
Ukupno: 219.583 - - - 219.583
31. decembar 2016.
Bez kamata - 120.120 - - - 120.120
Instrumenti fiksne
kamatne stope 4,00 83 25.417 - - 25.500
Ukupno: 120.203 25.417 - - 145.620

Sliede¢a tabela detalijno prikazuje preostala ugovorena dospije¢éa DruStva za nederivativnu
finansijsku imovinu. Tabela je nacinjena na osnovu nediskontiranih nov&anih tokova finansijske
imovine.
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24, FINANSIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Dospijeée nederivativne finansijske imovine

Ponderirana

prosjec¢na
efektivna
kamatna Do 1 1-6 6-12 1-5
stopa mjesec mjeseci mjeseci godina  Ukupno
% KM KM KM KM KM

31. decembar 2017.
Bez kamata - 744576 - - - 744.576
Instrumenti fiksne
kamatne stope 0,05 - - - 125.063 125.063
Ukupno: 744.576 - - 125.063  869.639
31. decembar 2016.
Bez kamata - 511.815 - - - 511.815
Instrumenti fiksne
kamatne stope 1,86 241 31.203 125.094 - 156.538
Ukupno: 512.056  31.203 125.094 - 668.353
Fer vrijednost finansijskih instrumenata
Fer vrijednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza odreduje se na sljedeéi nacin:
. Fer vrijednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza sa standardnim uslovima i
kojima se trguje na aktivnim likvidnim trzistima se odreduje referiranjem na kotirane trzidne cijene.
. Fer vrijednost ostalih finansijskih sredstava i finansijskih obaveza (ne ukljucujuéi

derivativne instrumente) se odreduje u skladu sa generalno prihvacenim modelima odredivanja
cijena na osnovu analize diskontiranog nov€anog toka koriStenjem cijena iz vidljivih postojecih
trzisnih transakcija i kvota dilera za sliéne instrumente.
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