EURO-INVESTMENT d.d.

DRUSTYD ZA UPRAVLIANIE FONDOVIMA

GODISNJI IZVJESTAJ
o poslovanju Zatvorenog investicionog fonda sa javnom ponudom
»BOSFIN“ d.d.Sarajevo
za 2016. godinu

Tuzla, februara 2017 godine



1. Op¢i podaci

Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom ,BOSFIN®“ d.d. Sarajevo, nastao je transformacijom
Privatizacijskog investicionog fonda ,,BOSFIN* d.d. Sarajevo u Investicioni fond ,,BOSFIN* d.d.Sarajevo.

Skupstina dionicara IF ,,BOSFIN“ d.d. Sarajevo je dana 11.06.2009 godine donijela odluku o promjeni naziva
investicionog fonda ,, BOSFIN* d.d. Sarajevo u Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom ,, BOSFIN “d.d.
Sarajevo i tom odlukom je izvrseno uskladivanje u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima koji je stupio na
snagu po¢etkom 2009.godine i koji je predvidao odredena usaglasavanja poslovanja Drustva i Fonda.

Promjene su registrovane kod Opcinskog suda u Sarajevu rjeSenjem broj: 065-O-Reg- 09-002829, dana 04.12.2009.
godine i upisan u registar fondova kod Komisije za vrijednosne papire u FBIH broj:05/1-19-621/09 od 17.02.2010
godine.

Djelatnost Fonda je prikupljanje nov¢anih sredstava javnom ponudom svojih neogranic¢eno prenosivih dionica i
ulaganje tih sredstava, uz uvazavanje principa disperzije rizika i investicionih ciljeva i politike utvrdenih Prospektom i
Statutom Fonda.

Osnovni kapital Fonda iznosi 56.210.881 KM i podijeljen je na 3.038.426 obic¢nih dionica nominalne vrijednosti
18,50 KM.

Fond je veliko dioni¢ko drustvo, Identifikacioni broj 4200657530003 sa sjediStem u Sarajevu Ul. Muhameda
Kantardzica br.3.

Depozitar Fonda do 30.06.2016. godine bila je HIPO ALPE-ADRIJA BANK d.d. Mostar, a od 01.07.2016. godine
depozitar je SBERBANK BH d.d. Sarajevo.

Fondom upravlja Drustvo za upravljanje fondovima ,, EURO-INVESTMENT* d.d. Tuzla, Muftije Muhameda
efendije Kurta 1.

U ovom periodu odrzane su dvije Skupstine Fonda i deset sjednica Nadzornog odbora.

Prva Skupstina odrzana je 09.02.2016. godine sa slijede¢im dnevnim redom

1. [zbor predsjednika Skupstine;

2 Izbor dva dioniCara-ovjerivaca zapisnika Skupstine;

3. Donosenje Odluke o izmjenama i dopunama Statuta Zatvorenog investicijskog fonda sa javnom
ponudom “BOSFIN” d.d. Sarajevo i pre¢iS¢enog teksta Statuta;

4. Razrjesenje dva ¢lana Odbora za reviziju na li¢ni zahtjev;

5 Izbor dva ¢lana Odbora za reviziju;

6. Razmatranje i utvrdivanje prijedloga odluke o utvrdivanju osnovnih elemenata za zakljucivanje

ugovora sa predsjednikom i ¢lanovima Nadzornog odbora i Odbora za reviziju.

Druga Skupstina odrzana je 29.04.2016.godine sa slijede¢im dnevnim redom:

1. Izbor predsjednika Skupstine;
. lzbor dva dionicara-ovjerivaca zapisnika Skupstine;
3. Usvajanje godiSnjeg izvjeStaja ZIF-a “BOSFIN” d.d. Sarajevo za 2015. godinu, sa izvjeStajem
vanjskog revizora, izvjestajem o radu Nadzornog odbora i Odbora za reviziju;
4. Informacija o realizaciji godi$njeg programa investicijske politike ZIF-a ,,BOSFIN* d.d. Sarajevo za
2015. Godinu i programa rada za 2016. godinu;
5. Izbor vanjskog revizora Fonda za 2016. godinu;

Nadzorno odbor u 2016. Godini bio je u sastava:
AzraHadZi¢-Frllak predsjednik

Nedzad Sadié.&lan

Peter Gorinsek, ¢lan

Odbor za reviziju do 09.02.2016. godine cine:
Mirsad Bjelopoljak, predsjednik

Ivan Ljubié,clan

Amir Zubovic¢, ¢lan



0d 09.02.2016. godine Odbor za reviziju u sastavu:
1. Bajri¢ Almedin, predsjednik

2. Camdzié Amra, ¢lan
3. Mirsad Bjelopoljak,¢lan

Direktor Fonda do 12.01.2016. godine je Alen Murguz, a od 13.01.2016. godine Ivan Ljubié.

Fond ima oko 12.400 dionicara a prvih deset dioni¢ara prikazani su u slijedeéoj tabeli:

Tabela 1.
Naziv vlasnika Adresa vlasnika Procenti Tip ratuna

ZIF "MI-GROUP" d.d. Sarajevo Sarajevo, BIH 18.5978 VLASNICKI
Raiffeisen BANK d.d. Bosna i Hercegovina Sarajevo, BIH 12.5470 SKRBNICKI
ZIF "NAPRUED" d.d. Sarajevo Sarajevo, BIH 11.4276 VLASNICKI
TKK SRPENICA DD SRPENICA, SVN 4.9389 VLASNICKI
ZIF "BIG-Investiciona grupa" d.d. Sarajevo Sarajevo, BIH 4.8860 VLASNICKI
ZIF "EUROFOND-1" d.d. Tuzla TUZLA, BIH 3.4228 VLASNICKI
GNJIDIC TOMISLAV SAMOBOR, HRV 2.6922 VLASNICKI
GNJIDIC ZRINKA SAMOBOR, HRV 2.2021 VLASNICKI
Kobal Ales MARIBOR, SVN 1.4942 VLASNICKI
AC-SIN d.d. Ljubljana LUUBLJIANA, SVN 1.3494 VLASNICKI

2. Poslovanje Fonda

Imovina, potraZivanja, obaveze i kapital Fonda

Bilans stanja na dan 31.12.2016.prikazan je u slijedeéoj tabeli:

Tabela 2.
Grupa p . .
§ POZICUA AOP Tekuca godina | Prethodna godina
racuna
1 2 3 4 5
A. UKUPNA IMOVINA (002+003+010+019+020) 0 0 1 45.060.367 31.556.710
100 do
102 | - Gotovina 0 0 2 41.102 2.620
1l-Ulaganja Fonda (004 do 009) 0 0 3 45.018.951 31.549.830
200 do
209 1. Ulaganja Fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha 0 0 4 31.926
210 do
219 2. Ulaganja Fonda u finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju 0 0 5 44.987.025 31.549.830
220 do
229 3. Ulaganja Fonda u finansijska sredstva koja se drze do roka dospijeca 0 0 6
230 do
239 4. Depoziti i plasmani 0 0 7
240 do
259 5. Ulaganja u nekretnine 0 0 8
260 6. Ostala ulaganja 0 0 9
Il - PotraZivanja (011 do 018) 0 1 0 314
30 1. PotraZivanja po osnovu prodaje vrijednosnih papira 0 1 1 0
301, 302 2. PotraZivanja po osnovu prodaje nekretnina 0 1 2
303 3. Potrazivanja po osnovu kamate 0 1 3 0
304 4. Potrazivanja po osnovu dividendi 0 1 4 20
305 5. PotraZivanja po osnovu datih avansa 0 1 5
306 do
308 6. PotraZivanja Fonda rizi¢nog kapitala 0 1 6




309 7. Ostala potraZivanja 0 1 7 294 0
310 do
319 8.Potrazivanja od drustva za upravljanje 0 1 8
320 IV - OdloZena porezna sredstva 0 1 9
330 do ;
332 V - AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 0 2 0 0 4.260
B. OBAVEZE (022+026+031+034+037+40+41+42) 0 2 1 636.563 762.222
40 | - Obaveze iz poslovanja Fonda (023 do 025) 0 2 2 0 0
400 1.0baveze po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 0 2 3 0
401,402
409 2.0stale obaveze po osnovu ulaganja i poslovanja Fonda 0 2 4
403 3.0baveze nekretninskih i rizi¢nih fondova 0 2 5
41 11-Obaveze po osnovu troskova poslovanja (027 do 030) 0 2 6 437.630 491.175
410 1. Obaveze prema banci depozitaru 0 2 7 348.539 347.489
414 2. Obaveze za ucesce u dobiti 0 2 8
415 3. Obaveze za porez na dobit 0 2 9
411,412,
413,416,
419 4. Ostale obaveze iz poslovanja 0 3 0 89.091 143.686
42 11l- Obaveze prema drustvu za upravljanje (od 032 do 033) 0 3 i 124.332 210.009
420 1.0baveza za naknadu za upravljanje 0 3 2 122.648 208.644
421 do
429 2.0stale obaveze prema drustvu za upravljanje 0 3 3 1.684 1.365
43 IV - Kratkorocne financijske obaveze (035+036) 0 3 4 0 0
430 1. Kratkoro¢ni krediti 0 3 5
431,439 2. Ostale kratkorocne financijske obaveze 0 3 6
44 V - Dugoro¢ne obveze (038+039) 0 3 7 0 0
440, 441 1. Dugorocni krediti 0 3 8
449 2. Ostale dugorocne obveze 0 3 9
45 VI - Ostale obveze Fonda 0 4 0
46 VIl - OdloZene porezne obveze 0 4 1
47 VIl - PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 0 4 2 74.601 61.038
C.NETO IMOVINA FONDA (001-021) 0 4 3 44.423.804 30.794.488
D. KAPITAL (045+048+051+065+059-062F065) 0 4 4 44.423.804 30.794.488
50 | - Osnovni kapital (046 ili 047) 0 4 5 56.210.881 56.210.881
500 1. Dionicki kapital - redovne akcije 0 4 6 56.210.881 56.210.881
501 2.Udjeli 0 4 7
51 Il - Kapitalne rezerve (049+050) 0 4 8 2.701.889 2.701.889
510 1. Emisiona premija 0 4 9 2.701.889 2.701.889
519 2.0stale kapitalne rezerve 0 5 0
52 Il - Revalorizacijske rezerve (052 do 055) 0 5 1 18.182.962 4.811.226
1. Revalorizacijske rezerve po osnovu revalorizacije finansijskih sredstava
520 raspolozivih za prodaju 0 5 2 16.364.666 4.330.103
521 2. Revalorizacijske rezerve po osnovi instrumenata zastite 0 5 3
522 3. Revalorizacijske rezerve po osnovi nekretnina 0 5 4
529 4. Ostale revalorizacijske rezerve 0 5 5 1.818.296 481.123
53 IV - Rezerve iz dobiti (057+058) 0 5 6 149.566 149.566
530 Zakonske rezerve 0 5 7 149.566 149.566
531 Ostale rezerve 0 5 8 0 0
54 V - Nerasporedena dobit (060+061) 0 5 9 47.564.015 47.306.435
540 1. Nerasporedena dobit ranijih godina 0 6 0 47.306.435 47.306.435
541 2. Nerasporedena dobit tekuce godine 0 6 1 257.580
55 VI - Nepokriveni gubitak (063+064) 0 6 2 -80.385.509 -80.385.509
550 1. Nepokriven gubitak ranijih godina 0 6 a -80.385.509 -76.209.508
551 2. Nepokriven gubitak tekuce godine 0 6 4 0 -4.176.001
56 VIl - Nerealizovan dobit/gubitak (066+067) 0 6 5 0 0




1.Nerealizovani dobici po osnovu financijskih sredstava po fer vrijednosti kroz

560 bilans uspjeha 0 6 6
2.Nerealizovani gubici po osnovu financijskih sredstava po fer vrijednosti kroz

561 bilans uspjeha 0 6 Z
E. BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDJELA 0 6 8 3.038.426 3.038.426
F.NETO IMOVINA PO UDJELU/DIONICI (043/068) 0 6 9 14,62 10,14
G.IZVANBILANSNE EVIDENCIJE
l.Izvanbilansna aktiva 0 7 0 712.829 712.829
2.lzvanbilansna pasiva 0 7 1 712.829 712.829

Imovine Fonda na dan 31.12.2016 godine iznosila je 45.060.367 KM, a sastoji se iz:
1. gotovina i ekvivalenti gotovine 41.102,27 KM,
2. ulaganja u vrijednosne papire 45.018.951 KM

Ulaganja Fonda

U portfoliju Fond na dan 31.12.2016. godine imao je 69 emitenata dionica i udjele u 3 otvorena investiciona fonda i
1 obveznice a njegova struktura prikazana je u slijede¢im tabelama:

Pregled portfolija Fonda sa dionicama kojima se aktivno trguje sa iskljuérnjima zajednickih emitenata dva Fonda,
isklju¢enjima prema Pravilniku i emitenata koji prelaze 15% u imovini Fonda:

Tabela 3. Emitenti dionica kojima se aktivno trguje

Broj dionica
ili Fer vrij Ukupno fer % uceséa u % ucesca
ukupnim
% udjela koja se vrijednost dionicama / u
udjelima portfelju
Rb Naziv emitenta Kotacija iskljucuje ulaganja emitenta fon
1 2 3 4 5 6 7 8
1 BUGOJNOPROMET DD Bugojno TC 33.509 56.965,30 14,03 0,13
2 BH TELEKOM DD SARAJEVO TC 60.995 924.074,25 0,09 2,08
3 ZIF EUROFOND-1 dd Tuzla TC 97.000 96.030,00 2,68 0,22
4 ENERGOPETROL DD SARAJEVO TC 4.592 45.920,00 0,08 0,10
5 IKB DD ZENICA TE 15 795,00 0,00 0,00
6 INGRAM D.D. Srebrenik TC 22.148 298.665,78 1,58 0,67
JP ELEKTROPRIVREDA BIH DD
7 SARAJEVO TC 1.419 17.013,81 0,00 0,04
8 LIVNICA DD Visoko TC 44.586 53.503,20 20,46 0,12
9 ZIF M1 -GROUP DD Sarajevo TC 378.916 428.175,08 7,69 0,96
10 | METALOTEHNA DD TUZLA TC 78300 144.720,00 313.200,00 21,48 0,70
11 | SUMAPROJEKT DD TC 145.000 930.900,00 22,19 2,09
12 | SIPAD KOMERC DD SARAJEVO TC 393.606 275.524,20 14,07 0,62
13 UNIS KOMERC DD SARAJEVO TC 104.970 65.081,40 10,86 0,15
14 | Sarajevska pivara dd Sarajevo TC 43.478 1.127.184,54 1,66 2,54
15 | TRZ HADZICI DD TC 144.404 530.771,00 3.321.292,00 24,75 7,47
16 | TELEKOM SRPSKE AD BANJA LUKA TC 35.000 35.857,50 0,01 0,08
17 | VRANICA DD SARAJEVO TC 29.410 14.705,00 14.705,00 13,13 0,03
UKUPNO 690.196,00 | 8.004.887,06




Pregled portfolija Fonda sa emitentima kojima se povremeno trguje i koji su na procjenjenoj vrijednosti sa

isklju¢rnjima zajednickih emitenata dva Fonda, isklju¢enjima prema Pravilniku i emitenata koji prelaze 15% u

imovini Fonda:

Tabela 4.Emitenti dionica kojima se povremeno trguje

Broj %
dionica ili Ukupno fer % ucesca u ucesca
ukupnim
% udjela iskljuéenje vrijednost dionicama / u
udjelima portfelju
Rb Naziv emitenta Kotacija ulaganja emitenta fon
1 2 3 4 6 7 8
1 AMFIBOLIT DD VARES PG 13.832 0,00 0,00 25,00 0,00
2 AUTOTRANS DD VARES PC 6.953 0,00 0,00 7,36 0,00
3 BNT - TMiH DD NOVI TRAVNIK PC 210.539 3.774.964,27 12,82 8,50
4 UTTP Borasnica Konjic PC 36.860 0,00 0,00 15,53 0,00
5 BRETEX BREZA DD sa p.o. PC 51.236 0,00 0,00 24,96 0,00
6 BOSNATRANSPORT DD SARAJEVO PC 5.552 0,00 0,00 6,85 0,00
7 ENERGOINVEST-DVI DD SARAJEVO RC 20.700 104.535,00 7,23 0,24
8 T.P. "GATACKO POUE" D.D. MOSTAR PCE 5.718 14.237,82 14.237,82 24,99 0,03
9 GEOINZINJERING DD SARAJEVO PC 21.648 0,00 0,00 24,50 0,00
10 | GRANITMONT DD JABLANICA PG 3.758 46.824,68 46.824,68 2,17 0,11
11 | GRANIT DD JABLANICA PC 9.638 0,00 0,00 8,39 0,00
12 | IGMAN DD KONJIC PC 103.087 | 12.574.525,30 | 19.238.095,94 17,80 43,31
13 | INTERNEON DD SARAJEVO PC 1.670 0,00 0,00 19,78 0,00
14 | IRIS COMPUTERS PC 83.309 454.034,05 17,70 1,02
15 | KHK LUKAVAC PC 9.608 22.867,04 0,26 0,05
DD ZA PROIZVODNJU KOZNE OBUCE
16 | BUGOJNO PC 59.926 0,00 0,00 3,78 0,00
17 | LIVNICA DD VARES PC 71.090 0,00 0,00 22,58 0,00
18 | METALNO DD ZENICA PC 76.025 0,00 0,00 7,86 0,00
19 | MEDIKOMERC DD SARAJEVO PC 27.361 133.521,68 17,25 0,30
20 | PLUTO DD NEUM PC 10.900 0,00 0,00 24,97 0,00
21 | POUOPROMET DD ZENICA PC 7.906 0,00 0,00 4,26 0,00
22 | REMONTNI ZAVOD DD TRAVNIK PC 14.859 28.975,05 28.975,05 13,72 0,07
23 | RIBANERETVA DD KONJIC PC 1.583 4.448,23 4.448,23 3,13 0,01
24 | RUDARSKI INSTITUT TUZLA DD PC 2.823 292.011,12 10,22 0,66
25 REMONTMONTAZA DD TUZLA PC 5.746 0,00 0,00 10,66 0,00
26 | SOKO KARDANSKA VRATILA DD MOSTA PC 2.770 0,00 0,00 11,90 0,00
27 | SLOGA DD TESANJ PC 161.060 0,00 0,00 22,18 0,00
SUMARSTVO SREDNJE NERETVANSKO DD
28 | MOSTAR PC 706 62.876,36 9,53 0,14
29 | SNAGA Vares PC 62.250 167.452,50 167.452,50 24,99 0,38
SAKUPLJIANJE SEKUNDARNIH SIROVINA
30 | DD VARES PC 48.000 0,00 0,00 22,45 0,00
31 | STEP DD SARAJEVO PC 4.472 31.527,60 2,27 0,07
32 | STROJNI DD BREZA PC 12.052 0,00 0,00 14,65 0,00
33 | IPSVJETLOST DD SARAJEVO PE 222.658 179.512,16 659.067,68 24,99 1,48
34 | SVJETLOSTKOMERC PC 2.147 1.395.099,13 12,68 3,14




35 | TERMOTEHNIKA DD TUZLA PC 1.735 138.418,30 25,00 0,31
36 | TMK DD KONJIC PC 31.825 0,00 0,00 3,89 0,00
37 | TRD D.D.VARES PC 2.478 440.811,42 440.811,42 3,05 0,99
38 | TVORNICA KONFEKCIJE VARES DD VARES PC 39.527 0,00 0,00 20,38 0,00
39 | TZP DD CAZIN PC 43.776 0,00 0,00 5,27 0,00
40 | BINAS d.d. Bugojno PC 8.323 0,00 0,00 2,33 0,00
41 | UDARNIK DD BREZA PC 84.300 343.944,00 343.944,00 24,10 0,77
UNIONINVEST HIDROTEHNIKA DD
42 | SARAJEVO PC 1.138 0,00 0,00 2,33 0,00
43 | TURIST BEST d.d.d KONJIC PC 18.225 0,00 0,00 10,87 0,00
44 | UNIS UNIDATA DD SARAJEVO PC 5.693 0,00 0,00 14,66 0,00
45 | PRETIS Vogosca PC 1.058.426 1.454.556,78 8.118.127,42 24,88 18,27
46 | UNIONIZGRADNJA-SIP DD SARAJEVO PC 15.200 113.544,00 11,22 0,26
47 | LIPAd.d. Travnik PC 75.200 182.736,00 182.736,00 24,84 0,41
48 | ZMAJEVAC DD ZENICA PC 9.100 0,00 0,00 1,94 0,00
49 | ZRAK DD SARAJEVO PC 209.508 507.009,36 21,14 1,14
50 | ZITOPROMET DD MOSTAR PC 31.994 0,00 0,00 3,25 0,00
52 | EKO DD ZEPCE PC 27.690 0,00 0,00 5,55 0,00
Ukupno 15.438.023,94 | 36.275.128,65
Tabela 5. Udjeli u otvorenim investicionim fondovima
%
Broj Nabavna | Fer uceséa u
Rbr | Naziv Fonda udjela vrijednost | vrijednost | portfelju
OIF LILIUM BALANCED
1 Sarajevo 41698 357.000,00 354.951,82 0,80
2 OIF LILIUM CASH Sarajevo 2804 30.000,00 30.299,16 0,07
3 OIF LILIUM GLOBAL Sarajevo 155364 336.000,00 321.758,64 0,72
UKUPNO OIF 723.000,00 707.009,62
Tabela 6. Pregled ulaganja u obveznice:
ukupno VlasniStvo | Vlasnistvo | nabavna fer ukupna
RBr | Naziv Oznaka emitovano | fonda fonda % cijena cijena vrijednost % u NVI
1 AGENCUA TEC TECSKA
d.o.o. Sarajevo 640 60 9,37% 104,89933 106,42 6.385,20 0,01%
2 AGENCUA TEC TECSKB
d.o.o. Sarajevo 640 60 9,37% 104,89933 106,42 6.385,20 0,01%
3 AGENCIA TEC TECSKC
d.o.o0. Sarajevo 640 60 9,37% 104,89933 106,42 6.385,20 0,01%
4 AGENCUA TEC TECSKD
d.o.o. Sarajevo 640 60 9,37% 104,89933 106,42 6.385,20 0,01%
5 AGENCUA TEC TECSKE
d.o.0. Sarajevo 640 60 9,37% 104,89933 106,42 6.385,20 0,01%
31.926,00




U slijedecoj tabeli dajemo podatke o strukturi ulaganja sa stanovista na¢ina vrednovanja ulaganja:

Tabela 7. nacina vrednovanja ulaganja

Konto Opis 31.12.2015. 31.12.2016
210000 | Vrijednosni papiri kojima se aktivno trguje 44.134.036 30.567.469
210009 | Ispravka vrijednosti -23.375.271 -22.562.582

Neto vrijednost-aktivna trgovina 20.758.765 8.004.887
210010 | Vrijednosni papiri kojima se povr. trguje 65.079.842 73.627.769
210019 | Ispravka vrijednosti -54.951.815 -37.352.641
Neto vrijednost-povremena trgovina 10.128.027 36.275.128
210300 | OIF 673.000 723.000
210309 | Ispravka vrijednosti OIF -9.962 -15.990
Neto vrijednost OIF 663.038 707.010
202000 | Korporativne obveznice domacih emitenata 0 31.470
202009 | Ispravka vrijednosti obveznica 0 456
Neto vrijednost obveznica 0 31.926
UKUPNO 31.549.830 45.018.951

U vanbilansnoj evidenciji vodi se imovina Fonda emitenata koji su registrovani kao d.o.o. u vrijednosti od 712.829
KM a sastoji se iz:

Tabela 8. vanbilansna evidencija

Red br. Opis % Vrijednost KM
ucesca 31.12.2016. 31.12.2015
u
kapitalu
dll Enterijeri DI Stolac 25,85 28.000 28.000
2. Sebilj Visoko 40,32 89.706 89.706
3 Euro Bus Soko Mostar 8,98 83.002 83.002
4. Nerfil Mostar - 10.000 10.000
5. Energoinvest tvornica motornih 2,25 2.736 2.736
dijelova
6. Hidrotehnika Kladanj 0,0 1 1
7. Zeljeznice Federacije BiH 0,70 224.996 224.996
8. Asfaltgradnja Visoko 4,74 182.077 182.077
9. Projekt dd Sarajevo 19,01 92.311 92.311
Ukupno 712.829 712.829

Transakcije sa vrijednosnim papirima

U ime i za raun ZIF-a “Bosfin”d.d. Sarajevo u 2016 godini, Drustvo je izvr$ilo slijedecée transakcije dionicama i

udjelima:



Tabela 9. Prodaja dionica

Ostali

Brokerska Broj Brokerska | troskovi
Emitent kuca dionica | Vrijednost provizija prodaje Ukupno
ZIF Bonus dd
Sarajevo AW Broker 75.657 224.270,60 1.131,85 966,58 226.369,03
TRZ Hadzidi AW Broker 1.430 34.695,27 175,1 150,33 35.020,70
Duhan Gradacac AW Broker 2.843 70.416,06 355,38 303,56 71.075,00
UTP Cvrsnica AW Broker 20.144 59.871,51 302,16 258,33 60.432,00
IGMAN dd Konjic | AW Broker 18.579 | 1.288.706,51 | 6.502,65 | 5.320,84 | 1.300.530,00
UNIS GINEX dd
Gorazde AW Broker 13575 | 1.954.532,80 9.841,88 4.000,32 | 1.968.375,00
UKUPNO 132.228 | 3.632.492,75 | 18.309,02 | 10.999,96 | 3.661.801,73

Tabela 10. kupovina dionica
Ostali

Brokerska Broj Brokerska | troskovi
Emitent kuéa dionica | Vrijednost provizija prodaje Ukupno
Sumaprojekt  dd
Sarajevo AW Broker 145.000 797.500,00 3.987,50 3.392,39 804.879,89
BH Telecom AW Broker 51.315 788.298,71 3941,52 1383,91 793.624,14
ZIF EUROFOND-1
dd Tuzla AW Broker 97.000 64.990,00 292,46 277,71 65.560,17
Ingram dd
Srebrenik AW Broker 5.106 60.009,58 300,05 102,02 60.411,65
UKUPNO 298.421 | 1.710.798,29 8.521,53 5.156,03 | 1.724.475,85

Tabela 11. kupovina udjela kod Otvorenih investicionih fondova

Naziv Otvorenog Vrijednost Placena
investicionog fonda Broj udjela udjela provizija Ukupno
OIF Lilium Global 24.994 48.500,00 1.500,00 | 50.000,00
UKUPNO 24.994 48.500,00 1.500,00 | 50.000,00

U ovom obraCunskom periodu kupljeno je po 60 obveznica AGENCIJE TECdoo Sarajevo serija A,B,C,D,E u
ukupnom iznosu od 31.469,80 KM i 43.478 emisijom redovnih dionica javnom ponudom Pivara dd Sarajevo u
iznosu 0d 999.994,00 KM.

Neto vrijednost imovine Fonda

Prosje¢na godiSnja neto vrijednost imovine Fonda za 2016 godinu iznosi 33.538.527 KM.
Kretanje neto vrijednosti imovine po mjesecima prikazano je u slijedecoj tabeli:

Tabela 12. Kretanje neto vrijednosti imovine po mjesecima

Mjesec Prosje¢na neto vrijednost Osnovica za upravljacku Broj Prosjeéna NV. po dionici
proviziju dionica
31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 31.12.2015 | 31.12.2016
1 2 3 4 5 6 7 8

Sijecan 30.019.004 |  30.550.748 | 27.769.632 | 22.508.453 | 3-038.426 9,88 10,05
Veljaca 29.406.541 |  30.036.950 | 27.403.544 | 22.187.514 | 3.038.426 9,68 9,89
Ozujak 29.290.455 |  29.678.845 | 27.373.307 | 22.146.319 | 3.038.426 9,64 9,77
Travan; 29.177.737 | 29.330.636 | 27.250.705 | 21.919.515 | 3.038.426 9,60 9,65

8




Svibanj 32.864.182 | 26.713.434 | 30.623.251 | 19.298.133 | 3:038.426 10,82 8,79
Lipanj 31.914.795 |  33.381.315 | 29.685.478 | 25.308.892 | 3-038.426 10,50 10,99
Srpanj 29.921.102 |  34.662.274 | 27.704.203 | 25.927.849 | 3-038.426 9,85 11,41
Kolovoz 30.373.819 | 33.661.631 | 26.558.185 | 25.522.801 | 3:038.426 10,00 11,08
Rujan 35.219.892 | 32.932.860 | 27.422.267 | 24.738.500 | 3:038.426 11,59 10,84
Listopad 34.448.965 | 32.423.334 | 26.605.967 | 24.499.869 | 3-038.426 11,34 10,67
Studeni 33.469.425 | 44.633.518 | 25.647.506 | 28.559.213 | 3.038.426 11,02 14,69
Prosinac 30.736.971 | 44.456.778 | 22.948.719 | 28.338.451 | 3.038.426 10,12 14,63
Prosjek 31.403.574 33.538.527 | 27.249.397 | 24.246.292 | 3.038.426 10,34 11,04

PotraZivanja Fonda

PotraZivanja po osnovu izglasanih dividendi su u ovom obradunskom periodu odnose se na Ingram dd Srebrenik u
skladu sa Odlukom Skupstine broj 02-4639/16 od 14.12.2016. u iznosu od 20 KM.

Ostala potrazivanja u iznosu od 294 KM odnose se na ispravno uplacene vrste prihoda za ZO ,PIO i porez na

dodatna primanja ranijeg perioda koji su bili uplaéeni na pogre$nu vrsu prihoda po nalogu PU centar br 13-9/2-15-1-

4026/16d.

Obaveze Fonda

Obaveze Fonda 31.12.2016 godine iznose 636.563 KM a struktura je prikazana u slijede¢i tabeli:

Tabela 13. Obaveze Fonda

Opis 31.12.2015. | 31.12.2016
Obaveze prema Depozitaru 347.489 348.539
Ostale obaveze iz poslovanja 143.686 89.091
Obaveze prema Drustvu za upravljanje fondovima 208.644 122.648
Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje

fondovima 1.365 1.684
Pasivna vremenska razgranienja 61.038 74.601
UKUPNO u KM 762.222 636.563

Presudom Opéinskog suda u Sarajevu broj 65 0 Ps 337716 13 Ps od 23.11.2015. godine odbijen je tuzbeni zahtjev
tuzitelja Raiffeisen bank dd Sarajevo u iznosu od 347.489,47 KM sa pravom Zalbe.

Tabela 14. Ostale obaveze Fonda

Opis 31.12.2015. | 31.12.2016
Obaveze prema nadzornom odboru 38.270 1.921
Obaveze prema dobavlja¢ima 9.118 5.426
Obaveze prema ex revizoru 7.881 8.775
Obaveze prema uposlenima 2.849 2.850
Obaveze za poreze,doprinose i druga davanja 4.835 3.041
Obaveze prema odb za reviz. 5.550 0
Ostale obaveze 8.105 0
Obaveze prema ranijem direktoru fondapl.,TO,regres

ostali trosk direktora 67.078 67.078
UKUPNO u KM 143.686 89.091




Odlukom br 85-1/17 o usvajanju Elaborata o izvrsenom popisu imovine ZIF-a na prijedlog popisne komisije
izvrieno je otpisivanje zastarjelih za utuzenje obaveza prema ranijem ¢lanu NO u iznosu od 24.000 KM i &lanovima
Odbora za reviziju u iznosu od 5.550 KM ( sa pripadaju¢im obavezama obradunatih poreza i doprinosa)

Obaveze prema Drustvu za upravljanje fondovima po osnovu upravljagke provizije se odnose na obaveze za

upravljacku proviziju za oktobar u iznosu 51.249,67 i novembar 71.398,03 KM.

Tabela 15. Pasivna vremenska razgranitenja

Opis 31.12.2015. | 31.12.2016
Obracunati rashodi za upravljatku proviziju 57.372 70.846
Obracunati rashodi za troskove KVP 2.561 3.705
Obradunati rashodi za depozitara 1.100 0
Obracunati rashodi za ptt trokove 0 50
Obradunati ostali rashodi( naknada za $ume,TZ) 5 0
UKUPNO u KM 61.038 74.601

Kapital Fonda

Vrijednost kapitala Fonda na dan 31.12.2016 godine iznosi 44.423.804 KM, a njegova struktura je slijedeéa:

- upisani kapital

- rezerve

- rezerve iz dobiti

- revalorizacione rezerve
- nerasporedena dobit

- nepokriveni gubitak

56.210.881 KM,
2.701.889 KM,

149.565 KM
18.182.962 KM,
47.306.436 KM,
(80.385.509) KM.

Tabela 16. Kapital Fonda

Opis 31.12.2015. 31.12.2016
Dionicki kapital 56.210.881 56.210.881
Emisiona premija 2.701.889 2.701.889
Revalorizacijske rezrve finansijskih sredstava raspoloZivih za
prodaju 4.330.103 16.364.666
Ostale rezerve 149.566 149.566
Ostale rezerve-odgod por sreds 481.123 1.818.296
Nerasporedena dobit tekuce godine 0 257.580
Nerasporedena dobit ranijih godina 47.306.435 47.306.435
Nepokriveni gubitak ranijih godina -76.209.508 -80.385.509
Nepokriveni gubitak/dobitak tekuée godine -4.176.001 0
UKUPNO 30.794.488 44.423.804
Prihodi i rashodi Fonda
Bilans uspjeha za period 01.01.-31.12.2016.
Tabela 17. Bilanca uspjeha
Grupa Tekuca Prethodna
ratuna Naziv pozicije AOP godina godina
1 2 3 4 5
A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI 2|01
1 - Poslovni prihodi (203 do206) 20| 2]| 310020 336.778
700 1.Prihodi od dividendi 2|0[3]| 275674 323.634
2. Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) po osnovu VP sa
701,702 | fiksnim rokom dospijeéa 21014 0
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703 3. Prihodi od poslovanja nekretninskih i riziénih Fondova 21015
709 4. Ostali poslovni prihodi 2|10]|6 34.346 13.144
11 - Realizovana dobit (208 do 211) 2 | 0| 7| 2551345 733.189
710 1.Realizovani dobici po osnovu prodaje vrijednosnih papira 2 | 0| 8| 2551345 733.189
711 2.Realizovani dobit po osnovu kursnih razlika 21019
712 3.Realizovani dobici od poslovanja nekretninskih i riziénih Fondova 2110 0
719 4. Ostali realizovani dobici 2111 0 0
Il - Poslovni rashodi (213 do 220) 2 11| 2| 1.005.687 858.578
600 1. Naknada drustvu za upravljanje 21113 727.942 597.762
601 2. Tro$kovi kupovine i prodaje ulaganja 21114 33.002 30.928
602 3. Rashodi po osnovu kamata 21115 0 0
603 4. Naknada ¢lanovima Nadzornog odbora 21116 25.189 45.611
604 5. Naknada vanjskom revizoru 21| 7 8.775 5.850
605 5. Naknada banci depozitaru 2118 12.900 13.200
607 6. Rashodi po osnovu poreza 21119 0 150
606,609 | 7. Ostali poslovnirashodi Fonda 21210 197.879 165.077
IV - Realizovani gubitak (222 do 225) 2 |2 | 1] 1.598.554 4.387.403
610 1. Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 21212 135.387 4.051.831
611 2. Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika 21213
612 3. Realizovani gubici nekretninskih i rizi¢nih Fondova 2124
613,
619 6. Ostali realizovani gubici 2|2 |5 1.463.167 335.572
V - REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK
1.Realizovana dobit (202+207)- (212+221) 212|686 257.124
2. Realizovani gubitak (212+221)-(202+207) 212 |7 0 -4.176.014
VI - Finansijski prihodi (229+230) 2128 0 13
730 1.Prihodi od kamata 21219 0 13
739 2. Ostali finansijski prihodi 213]0
VIl - Finansijski rashodi (232+233) 2 131 0 0
630 1. Rashodi po osnovu kamata 21312
639 2. Ostali finansijski rashodi 21313
B. REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK PRIJE OPOREZIVANjA
1.Realizovana dobit prije oporezivanja (226+228-231) 213]|4 257.124
2. Realizovani gubitak prije oporezivanja (227+231-228) 23|65 0 -4.176.001
C. TEKUCI ODLOZENI POREZ NA DOBIT (237+238-239) 213]|6 0 0
821 1. Porezni rashod perioda 2 k3|7
822 dio | 2. OdloZeni porezni rashod perioda 21318
822 dio | 3. OdloZeni porezni prihod perioda 21319
D. REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK POSLIJE OPOREZIVANjA
1. Realizovana dobit poslije oporezivanja (234-235-237-238+239) 21410 257.124
2. Realizovani gubitak poslije oporezivanja (235-234+237+238-239) 2141 0 -4,.176.001
E. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI
| - Nerealizovani dobici (243 do 248) 2142 456 0
720 1.Nerealizovani dobici od vrijednosnih papira 21413 456
2. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na monetarnim
721 sredstvima, osim od vrijednosnih papira 21414
3. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na vrijednosnim
722 papirima 21415
4. Nerealizovani dobici po osnovu derivatnih instrumenata po osnovu
723 svodenja na fer vrijednost 21416
724,
725 5. Nerealizovani dobici nekretninskih i rizi¢nih Fondova 21417
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729 6. Ostali nerealizovani dobici 21418

Il - Neralizovani gubici (250 do 255) 21419 0 0
620 1. Neralizovani gubici od vrijednosnih papira 2|5]0
2. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na monetarnim
621 sredstvima, osim od vrijednosnih papira 21511
3. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na vrijednosnim
622 papirima 2152
623 4. Nerealizovani gubici po osnovu derivata 2]51]3
624,
625i
626 5. Nerealizovani gubici nekretninskih i rizi¢nih Fondova 2|54
629 6. Ostali nerealizovani gubici 2|55

F. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA
1. Ukupni nerealizovani dobit (242-249) 2|15]|6 456
2.Ukupni nerealizovani gubitak (249-242) 21517

G. POVECAN;E (SMANjEN;E) NETO IMOVINE OD POSLOVANjA FONDA

1.Povecanje neto imovine Fonda (240-241+256-257) 2|15]8 257.580 0
2. Smanjenje neto imovine Fonda (241-240+257-256) 21519 0 -4.176.001
Obicna zarada po dionici 2|161|0 0,000 -1,374
Razrijedena zarada po dionici 2161

Kako je Fond u ovom obragunskom period ostvario dobit prije poreza u iznosu od 257.124 KM, porez na dobit nije
obraCunat iz razloga $to ima prenesene porezne gubitke po poreznom bilansu 2015. godine u iznosu od 8.904.681 KM.

Prihodi

U 2016 godini Fond je ostvario prihode o dividendi u iznosu od 310.020. KM.
Prihodi od dividendi potidu od sljedeéih emitenata:

- BH Telekom dd Sarajevo 11.989,15 KM

- Union izgradnja SIP dd Sarajevo 36.344,11 KM
- Ingram dd Srebrenik 7.857,12 KM

- Igman dd Konjic 219.483,60 KM

Ostali poslovni prihodi iznose 34.346 KM i poti¢u od otpisanih zastarjelih obaveza prija3njim ¢lanovima Odbora za
reviziju sa pripadajuéim porezima i doprinosima u ukupnom iznosu od 6.861,40 KM i &lanu NO u ukupnom iznosu
sa pripadajué¢im porezima i doprinosima od 27.485,18 KM.

Realizovani dobici po osnovu prodaje vrijednosnih papira u iznosu od 2.551.345,81 KM poticu od prodaje sljedecih
emitenata:

- ZIF Bonus dd Sarajevo 1.879,35 KM
- Igman dd Konjic 961.834,83 KM

- TRZ Hadzi¢i 20.332,61 KM
- UNIS GINEX 1.567.299,02 KM

Rashodi

Poslovni rashodi Fonda u 2016 godini iznose 1.005.687,49 KM a njihova struktura vidi se iz slijedece tabele:
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Tabela 18. Rashodi Fonda

Udio (%)

Vrsta troska lznos 2015 lznos 2016 u 2016
Naknada za upravljacku proviziju 597.762,00 727.942,43 | 72,38%
Naknada Registru 8.353,00 8.533,05 0,85%
Naknade banci depozitaru 13.200,00 12.900,00 1,28%
Naknade eksterne revizije 5.850,00 8.775,00 0,87%
Naknada za ra¢unovodstvo 17.269,00 19.614,91 1,95%
Naknada berzi 11.400,00 11.400,00 1,13%
Troskovi kupovine i prodaje vrijednosnih papira 30.928,00 33.001,93 3,28%
Troskovi servisiranja dionicara 1.034,00 1.852,90 0,18%
Naknade ¢lanovima nadzornog odbora 45.611,00 25.188,61 2,50%
Naknade i troskovi direktora fonda 59.211,00 58.493,41 5,82%
Ostali troskovi 67.960,00 97.985,25 9,74%
Ukupni troskovi 858.578,00 1.005.687,49 | 100,00%
Prosjecna vrijednost neto imovine fonda 31.403.574,00 | 33.538.526,93 -
Udio troskova u prosjec¢noj neto vrijednosti imovine
fonda (%) 2,73% 3,00% -

Tabela 19. Pregled ostalnih poslovnih rashoda

Opis 31.12.2015. | 31.12.2016
Bruto naknade direktoru Fonda (placa,TO,prevoz,PN) 59.211 58.493
Troskovi KVP 31.704 35.038
Trokovi RVP 8.353 8.533
TroSkovi notara 0 1.832
TroSkovi SASE 11.400 11.400
TroSkovi AFIP 246 242
Troskovi telefona 2.902 2.708
TroSkovi odbora za reviziju 4.085 2.377
Troskovi oglasa 2.869 1.853
Troskovi bankarskih usluga 857 810
Usluge racunovodstva 17.269 19.615
Troskovi advokatskih usluga 13.967 53.440
Sudske i druge Takse 11.426 250
Ostali troSkovi 788 1.288
UKUPNO 165.077 197.879

Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira u iznosu od 135.387,21 KM poticu od:

- UTP Cvrsnica 129.123,04 KM
- Bonus dd Sarajevo 6.264,17 KM

Ostali realizovani gubici u iznosu od 1.463.167,17 KM poti¢u od primjene Testa umanjenja vrijednosti ZIF-a u
skladu sa MRS 39 i to kod emitenata Metalno dd Zenica u steCaju 1.414.587,17 KM i Bosnatransport dd Sarajevo u

iznosu od 48.580,00 KM.

Pokazatelj troskova




Ukupni troskovi 1.005.687
Pokazatelj troskova = X 100 = —-memmmeeemeeeeee x 100 = 2,9986%
Prosje¢na NVI 33.538.527

Promjene u neto sredstvima Fonda

Promjene u neto sredstvima prikazane su u sljedecoj tabeli:

Tabela 20 . promjene u neto sredstvima Fonda

Tekuca Prethodna
Redni broj Pozicija godina godina
1 2 4 5
i Povecanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja Fonda (302 do 306) 13.629.316 758.980
2 Realizovana dobit (gubitak) od ulaganja 257.580 -4.176.001
3. Ukupni nerealizovani dobici (gubici) od ulaganja
4. Revalorizacione rezerve po osnovu fin.ulaganja raspolozivih za prodaju 13.371.736 4.934.981
5. Revalorizacione rezerve po osnovu derivata 0
6. Revalorizacione rezerve nekretninskih i rizi¢nih Fondova
Povecanje neto imovine po osnovu transakcija sa udjelima/dionicama
7. Fonda (308-309)
8. Povecanje po osnovu izdatih udjela/dionica Fonda
9. Smanjenje po osnovu povlacenja udjela/dionica Fonda
10. Ukupno povecanje (smanjenje) neto imovine Fonda (301+308-309) 13.629.316 758.980
11. Neto imovina
12. Na pocetku perioda 30.794.488 30.035.508
13. Na kraju perioda 44.423.804 30.794.488
14. Broj udjela /dionica Fonda u periodu
15, Broj udjela /dionica Fonda na pocetku perioda 3.038.426 3.038.426
16. Izdati udjeli /dionice u toku perioda
17 Povuceni udjeli/dionice u toku perioda
18. Broj udjela /dionica Fonda na kraju perioda 3.038.426 3.038.426

Izvjestaj o gotovinskim tokovima
U ovom periodu ostvaren je priliv sredstava u iznosu od 3.941.716 KM, dok je odliv iznosio 3.903.234 KM.

Tabela 21. Izvje$ce o gotovinskim tokovima

Opis fanios Indeks
Tekudi period Prethodni period
1 3 4 5

A. Novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti

| Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (402 do 406) 3.941.716 3.686.008 1,07
1. Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 3.661.802 3.359.361 0,00
2. Prilivi po osnovu dividendi 279.914 326.634 0,00
3. Prilivi po osnovu kamata 0 13 0,00
4. Prilivi po osnovu refundiranja rashoda 0,00
5. Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 0 0 0,00
Il Odlivi gotovine iz operativnih aktivnosti (408 do 418) 3.903.234 4.008.490 0,97
1. Odlivi po osnovu ulaganja 0 0 0,00
2. Odlivi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 2.805.940 2.888.859 0,00
3. Odlivi po osnovu ostalih ulaganja 0,00
4. Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje 800.464 878.000 0,91




5. Odlivi po osnovu rashoda za kamate 0 0 0,00
6. Odlivi po osnovu tro$kova kupovine i prodaje VP 44.486 30.928 1,44
7. Odlivi po osnovu naknade eksternom revizoru 7.881 3.000 0,00
8. Odlivi po osnovu troskova banke depozitara 12.950 22.613 0,57
9. Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnih aktivnosti 231.513 185.090 1,25
10. Odlivi po osnovu poreza na dobit 0,00
11. Odlivi po osnovu ostalih rashoda 0,00
IIl Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (401-4071) 38.482 0 0,00
IV Neto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti (407-401) 0 322.482 0,00
B. Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja 0,00
| Prilivi got. iz aktivnosti finansiranja (422 + 423) 0 0 0,00
1. Priliv od izdavanja udjela/emisije dionica 0,00
2. Prilivi po osnovu zaduZivanja 0,00
Il Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (425 do 427) 0 0 0,00
1. Odlivi po osnovu razduZivanja 0,00
2. Odlivi po osnovu dividendi 0,00
3. Odlivi po osnovu uéesca u dobiti 0,00
1l Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (421-424) 0 0 0,00
IV Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (424-421) 0,00
C.Ukupni prilivi gotovine (401 + 421) 3.941.716 3.686.008 1,07
D.Ukupni odlivi gotovine (407+424) 3.903.234 4.008.490 0,97
E.NETO PRILIV GOTOVINE (430-431) 38.482 0 0,00
F.NETO ODLIV GOTOVINE (431-430) 0 322.482 0,00
G. Gotovina na pocetku perioda 2.620 325.102 0,01
H. Pozit. kursne razlike po osnovu prerauna gotovine 0,00
1. Negat. kursne razlike po osnovu prerauna gotovine 0,00
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 41.102 2.620 15,69
(434+432-433+435-436) 38.482 -322.482 -0,12

3. Strategija razvoja za 2017

Strategija ulaganja obuhvata aktivnost na definisanju i analizi stanja emitanata iz portfolija Fonda, emitenata sa
trzista kapitala, a s ciljem ulaganja sredstava i o€uvanje vrijednosti imovine Fonda.

Strategija ulaganja temelji¢e se na realnim procjenama vrijednosti emitenata u ¢ije se dionice Zeli ulagati gledajuéi
dugoro¢niji period s tim da se mora voditi racuna i o Pravilniku KVP.

Prikupljanje i analiziranje informacija o poslovanju preduzeca je neophodan elemenat provodenja investicijske
politike Fonda.

Drustvo ¢e vrsiti analizu emitenata na trzistu cijele Bosne i Hercegovine, kako na Sarajevskoj tako i na Banjaluckoj
berzi, a sredstava ¢e se ulagati tamo gdje analize pokazu da je to opravdano.

Izbor emitenata u koje e se ulagati ili ¢ije ¢e dionice biti ponudene na prodaju vrsi¢e se uz primjenu struéne analize
koja obuhvata pored ostalog slijedece pokazatelje:

e Kupovati vrijednosne papire, pretezno dionice emitenata koja zadovoljavaju definisane kriterije Zakonom,
Prvilnikom, Statutom i Prospektom Fonda

e Kupovati vrijednosne papire, pretezno dionice emitanata za koje se pretpostavlja da ¢e pozitivno uticati na
ukupnu neto vrijednost imovine fonda,

e Kupovati dionice za koje se ocekuje rast cijena ili/i dividenda,

e Kupovati dionice banaka u BiH koje ostvaruju pozitivne rezultate poslovanja i koje imaju stabilnost i
perspektivu rasta,

e Kupovati likvidne dionice i one za koje se oSekuje da bi to mogle postati ili za koje se ofekuje interes

strateSkog partnera,
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e Kupovati dionice koje nisu likvidne, ali imaju potencijal rasta (rizi¢ni dio portfolia),

e Kupovati duZni¢ke vrijednosne papire &iji je emitent: Drzava, Federacija BiH, RS ili likvidne opcine sa
podrugja BiH, korporacije a za koje se dokaze da mogu uredno servisirati preuzete obaveze

e Kupovati udjele otvorenih fondova sa podru¢ja BiH, EX YU i EU ¢ija upravljacka provizija i troSkovi ne
prelaze 3,5%.

e Ne kupovati dionice prezaduZenih i kompanija sa iskazanim velikim obavezama prema uposlenicima i
dru$tvenim fondovima,

e Ne kupovati dionice emitenata sa niskim iznosima ukupnog kapitala, zbog toga $to bi time troSkove
upravljanja portfolijom znacajno povecali,

e Kupovati dionice emitenata iz svih djelatnosti i podrugja dozvoljenih Zakonom, Pravilnikom i

Prospektom Fonda, a za koje se ustanovi ekonomska opravdanost kupovine, sa posebnim fokusom na slijedece

djelatnosti:
e  Elektro-energetski sektor (proizvodnja i distribucija energenata),
e Sektor finansija,
e  Bankarski Sektor,
e  Telekomunikacije,
e Trgovina,
e  Prehrambena i duhanska industrija,
e  Ugostiteljstvo i turizam,
e  Gradevinarstvo, niskogradnja i visokogradnja

e Farmaceutika, veledrogerije

Uskladivanje strukture imovine Fonda

Odredbom &lana 47. Stav 1. tadka o). alineja 1). Zakona o investicijskim fondovima izri¢ito je propisano da fondovi
sa javnom ponudom kojim upravlja jedno drudtvo za upravljanje ne mogu biti vlasnici ukupno vide od 25 % dionica
sa pravom glasa jednog emitenta.

Kako Drustvo pored Fonda upravlja i ZIF-om*BOSFIN“d.d. Sarajevo i kako se u portfoliju oba fonda nalazi
odredeni broj zajednitkih emitenata nastupila su i prekoradenja ulaganja vezana za te emitente u skladu sa prethodno
navedenom zakonskom odredbom.

Drustvo je izradilo plan usagladavanja strukture imovine koji je usvojen od strane Nadzornog odbora oba fonda i u
narednom periodu ée preduzeti sve neophodne mjere da se ulaganje u navedenim emitentima uskladi sa Zakonom,
vodeéi raduna o imovini Fonda i interesima dioni¢ara Fonda. Dru§tvo ¢e prodavati i iznad potrebnog procenta
usaglasavanja, ovisno od stanja na trZistu i stanja emitenta, a sve u cilju ouvanja i povecanja vrijednosti imovine
Fonda.

Uskladivanje strukture imovine Fonda propisanu Pravilnikom KVP

Komisija za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine u mjesecu avgustu 2014
godine objavila je Pravilnik o dozvolenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova sa javnom ponudom.

Dozvoljena ulaganja prema Pravilniku moraju ispunjavati slijedece uslove:

a) da su slobodno prenosiva;

b) da se mogu pouzdano vrednovati;

¢) da imaju potencijal povecanja vrijednosti imovine Fonda kroz porast fer

vrijednosti ulaganja i/ili ostvarivanje prinosa kroz kamatu i/ili dividendu u skladu sa
izvr§enom analizom;

d) da je rizik ulaganja adekvatno obuhvaden i kontrolisan sistemom upravljanja rizicima
uspostavljenim od strane drustva za upravljanje fondovima;

e) da zadovoljavaju uslove likvidnosti;
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f) da su izvjestaji o finansijskom poloZaju i uspjes$nosti poslovanja, kao i druge bitne
informacije o emitentu vrijednosnih papira u koje se ulaze, javno dostupni i revidirani od
strane ovlasStenoga nezavisnog revizora;

g) da su emitovana od strane otvorenih dioni¢kih drustava u smislu Zakona o trzistu
vrijednosnih papira (,Sluzbene novine Federacije Bosne i Hercegovine", br. 85/08 i
109/12), s tim da kod takvih ulaganja nije rijec o transakcijama sa povezanim osobama u
smislu ¢lana 2. Zakona.

(2) Ulaganja iz stava (1) ovog ¢lana moraju zadovoljavati propisane uslove iz tatke a), b) i ¢),
te najmanje dva od preostalih uslova propisanih u tatkama d) do g).

(3) Prilikom procjene likvidnosti ulaganja iz stava (1) taka f) ovog ¢lana, drudtvo za
upravljanje mora uzeti u obzir najmanje sljedeée dostupne podatke:

a) broj emitovanih vrijednosnih papira;

b) broj vlasnika emitenta vrijednosnih papira;

¢) koli¢inu i vrijednost trgovanja;

d) podatke o poslovanju emitenta i prinos od vrijednosnih papira koje je emitovao u
prethodnom vremenskom periodu;

e) podatke o ponudi i potraznji, s ciljem odredivanja utrZivosti vrijednosnog papira.

Ranije steGenu imovinu Drustvo za upravljanje duzno je uskladiti sa Pravilnikom u roku od
godinu dana od dana stupanja na snagu Pravilnika odnosno do avgusta 2015 godine.
Drustvo je obavezno saciniti Plan uskladivanja u roku od tri mjeseca od dana stupanja na
snagu Pravilnika.

U skladu sa Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja zatvorenih
investicijskih fondova sa javnom ponudom, Drustvo je saéinilo Plan uskladivanja imovine
Fonda za 2015 godinu.

Prije izrade plana saginjena je analiza portfelja Fonda da bi utvrdili stanje uskladenosti
portfelja sa odredbama Pravilnika.

Prema Planu od 76 emitenata u portfoliju Fonda na dan 31.12.2016. godine, 37 emitenata ne zadovoljava uslove iz
Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima, a 39 emitenta ¢ini dozvoljeno ulaganje.

Izvori sredstava za investicije
Izvori sredstava za investiranje bice obezbjedeni na tri na¢ina:
1. Od dividendi isplacenih od strane emitenata iz portfolija,

2. Od prodaje dionica i udjela emitenata iz portfolija.

Pravila i procedure kupovine i prodaje

Procedure kupovine i prodaje vrijednosnih papira u ime i za raun Fonda definisane su Pravilnikom o procedurama rada
u organizacionim jedinicama DUF-a. Za svaku od kupoprodaja u ime i za raun investicionog fonda, Drustvo je
obavezno saciniti Analizu opravdanosti kupovine ili prodaje VP, iz koje se jasno moZe sagledati opravdanost predloZene
kupoprodaje.

Analizu opravdanosti obavezno potpisuju struéni saradnik za nadzor i analize, i Uprava Drustva..

Nakon sacinjene i od navedenih potpisnika potpisane analize opravdanosti kupovine ili prodaje, a prije izdavanja naloga i
ukoliko je kupovina ili prodaja u skladu sa investicionom politikom-strategijom ulaganja, sadinjava se Investiciona
odluka koju potpisuju po redoslijedu:

1. Struéni saradnik za nadzor i analize
2. Uprava Drustva

Ukoliko postoji konsenzus pristupit ¢e se izdavanju naloga profesionalnom posredniku.

Ukoliko predvidena kupovina ili prodaja nije u skladu sa investicionom politikom-strategijom ulaganja, a okolnosti na
trzistu zahtjevaju hitnu reakciju, direktor Drustva ¢e uz usmenu saglasnost predsjednika Nadzornog odbora Drustva i
predsjednika Nadzornog odbora Investicionog fonda i/ili vecine ¢lanova Nadzornih odbora Drustva i fonda, izvr§iti
kupovinu ili prodaju, $to ¢e Nadzorni odbori Drustva i Investicionog fonda na prvoj narednoj sjednici potvrditi.

Korporativno upravijanje
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Drustvo u svojoj aktivnosti posveéuje veliku paznju upravljanju emitentima iz portfolija.

Drustvo aktivno prati stanje kod emitenata iz portfelja Fonda neposredno preko ¢Elanova nadzornih odbora,
prisustvovanjem na skupstinama dioniCara i posredno analizirajuéi finansijske izvjestaje.

Drustvo ée procjenjivati rad pojedinih ¢lanova nadzornih odbora koje je predlozilo u skupstine drustava iz portfolia i
po potrebi pokretati inicijative za njihovo razrjesenje.

Kod emitenata kod kojih Fond ima znacajnije uceSée Drustvo vrsi redovne posjete, ucestvovace u predlaganju i
izboru nadzornih odbora i odbora za reviziju.

Upravljanje rizicima

Upravljanje rizicima definisano je Pravilnikom o upravljanju rizicima broj: 636-1/11 od 05.08.2011. godine.
Pravilnikom, kao i Statutom i Prospektom Fonda identificirani su sljededi rizici koji mogu dovesti do
nezadovoljavajuceg ili negativnog prinosa:

e  Rizik promjene cijena finansijskih instrumenata (trZisni rizik). Promjena vrijednosti vrijednosnih papira u
koje je uloZena imovina Fonda moze dovesti do pada vrijednosti ili nezadovoljavajuéeg rasta imovine
Fonda, za izraCunavanje pracenja rizika cijena upotrebljava se metoda VAR (value at risk) s intervalom od
95%, a izracunavanje se vr$i jednom sedmiéno. Upravljanje ovom vrstom rizika se vrsi pazljivim odabirom
vrijednosnih papira, vlasnickih ili duznickih i njihovo ukljucivanje u portfolij.

e Rizik promjene kursa (valutni rizik). Imovina Fonda moZe biti investirana u vrijednosne papire i na stranim
trZistima i u razli¢itim valutama, u skladu sa zakonskim i podzakonskim propisima, ¢ime se taj dio imovine
izlaZe riziku depresijacije kursa pojedine valute u odnosu na KM. Sa ciljem kvalitetnijeg pracenja valutnog
rizika Drustvo ¢e koristiti mjeseéni Value at risk (VaR) metod za izraGunavanje najveéeg moguceg gubitka
koji moze uslijediti zbog uticaja trzi$nih faktora, sa intervalom od 95%.

o  Kreditni rizik. Kreditni rizik predstavlja vjerovatnoéu da emintent duzni¢kih vrijednosnih papira u koje je
uloZena imovina Fonda nece biti u moguénosti da djelimi¢no ili u cijelosti ispuni svoje obaveze u trenutku
njihovog dospjeca, §to moze negativno uticati na likvidnost i vrijednost imovine Fonda, a u slucaju
kupovine stranih duznickih vrijednosnih papira kreditni rizik se utvrduje i mjeri uz pomo¢ ocjene boniteta
emitenta od strane renomiranih bonitetnih kuéa(S&P, Fitch ,Moody's...).

e  Rizik likvidnosti. Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Fond imati poteSkoca u prikupljanju sredstava za
podmirenje obveza, Fond nema obveza u pogledu financijskih instrumenata, rizik postoji jedino u
poslovanju odnosno potrebe za likvidnim sredstvima Fonda za izvrSenje predvidenih obavezama koje
proizilaze iz upravljanja imovinom Fonda, koje se u slu¢aju nedostatka sredstava za izmirenje obaveza
Fond obezbjeduju prodajom imovine na trzistu kapitala.

e Rizik promjene poreskih propisa predstavlja vjerovatnoéu promjene relevantnih poreskih propisa koji mogu
dovesti do umanjenja prinosa na uloZzenu imovinu u Fond, a ova vrsta rizika u potpunosti je van uticaja
Drustva.

e Operativni rizik predstavlja vjerovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj
Fondova, uslijed propusta u radu zaposlenih, neodgovaraju¢ih unutra$njih procedura i procesa,
neadekvatnog upravljanja informacionim sistemom i drugim sistemima, kao i zbog nepredvidivih eksternih
dogadaja, a u cilju minimiziranja ovog rizika, uspostavljene su striktne interne procedure u svim
segmentima poslovanja Drustva.

Praéenje rizika se vr3i na dnevnoj razini, na temelju dostupnih internih i eksternih informacija koje su bitne sa
stanovista praenja i upravljanja rizikom i minimalno jednom sedmi¢no se vrsi njihov izraun. Za praéenje, mjerenje

i izvjeStavanje o rizicima zaduzen je Middle Office Drustva. Izvjestaji o rizicima moraju da predstavljaju trenutno
stanje, ta¢no i pravovremeno.

4.0Ostale informacije

Tabela 22. [zvjestaji u skladu sa ¢1.40. i 41. Zakona o racunovodstvu i reviziji FBiH

1.ZnaCajni dogadaji nastali u periodu od zavrSetka | U periodu od 31.12.2016.godine do datuma predaje

poslovne godine do datuma predaje finansijskih
izvjeStaja

finansijskih izvjestaja nije bilo znacajnih postbilansnih
dogadaja u smislu MRS10

2.0¢ekivani bududéi razvoj Fonda

Investicioni cilj Fonda je ostvarivanje stabilnih prinosa
na duzi rok kroz ulaganje imovine fonda u dionice
domacih i inostranih emitenata, u skladu sa zakonom i
drugim propisima Komisije.

3.Aktivnosti u vezi sa istrazivanjem i razvojem

Fond nema aktivnosti istraZivanja i razvoja u smislu
MRS38

4.Informacija o otkupu vlastitih dionica

Nije bilo sticanja vlastitih dionica
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5.Informacija o poslovnim segmentima Fonda

Fond nema posebnih segmenata u smislu MRS 14

6.KoriSteni  finansijski instrumenti za
finansijskog poloZaja i uspje$nosti Fonda

procjenu

Ukupna i neto vrijednost imovine Fonda po dionici.

7.Ciljevi i politike Fonda u vezi sa upravljanjem
finansijskim rizicima

Opcijski i terminski poslovi i drugi instrumenti i
tehnike dozvoljeni su samo u svrhu osiguranja
potrazivanja i imovine Fonda uz uvaZavanje nacela
sigurnosti,profitabilnosti,likvidnosti i disperzije rizika.

8.1zloZenost rizicima u poslovanju Fonda

Rizik ulaganja na trzi§tu kapitala gdje postoji
mogucnost  da  prinos  od  ulaganja  bude
nezadovoljavajuci ili negativan.

Nezadovoljavajuci ili negativan prinos moZe nastati
kao posljedica sljedecih rizika: rizik promjene cijena
finansijskih  instrumenata (trZi$ni rizik), rizik
promjene kursa (valutni rizik),kreditni rizik, rizik
likvidnosti,rizik promjene poreskih propisa,operativni
rizik.

9.Mjere preduzete na zadtiti Zivotne sredine

Pri donosSenju bilo koje poslovne odluke uzima se u
obzir ne samo ekonomska isplativost poslovanja, nego
i njena drustvena i ekologka odgovornost.

10.Prikaz
upravljanja

primjenjenih  pravila  korporativnog

Klju¢na nacela korporativnog upravljanja u Fondu se
ostvaruju kroz:

(1) zastitu prava dionicara,

(2) uspostavu strukture koja omoguéava postavljanje
strateSkih ciljeva i afirmiranje temeljnih

korporativnih vrijednosti te adekvatne infrastrukture
radi njihova realiziranja i pradenja, $to se, izmedu
ostaloga, ostvaruje nadzorom poslovnih aktivnosti od
strane Nadzornog odbora.

(3) uspjesnu suradnju Nadzornog odbora i Uprave
Fonda sa Upravom Drustva,,

(4) dobre i transparentne odnose i komunikaciju
izmedu svih tijela Fonda, dioniara, klijenata Fonda i
javnosti.

Objavijivanje u skladu sa élanom 69. Zakona o investicijskim fondovima

Tabela 23.

Broj dionica
Ime i prezime Vrsta isplacenih sredstava Iznos -neto | Fonda
Azra HadZié-Frljak ugovor - ¢lan NO Fonda 9.137,93 Ne posjeduje
Nedzad Sadi¢ ugovor - ¢lan NO Fonda 9.137,93 Ne posjeduje
Peter GorniSek ugovor - ¢lan NO Fonda 10.110,34 Ne posjeduje

Informacije o odredenim osobama koje imaju "kontrolni" ili "znacajan uticaj" na poslovnu politiku Drustva ili

Fonda

U slijedecoj tabeli su prikazana pravna i fizi¢ka lica koja mogu imati direktan ili indirektan uticaj na odluke Drustva
ili Fonda, na osnovu javno dostupnih informacija i informacija od strane KVP, kao i druga povezana lica u skladu
sa Zakonom o investicijskim fondovima.

Tabela 24.
R/b Ime i prezime, funkcija Uslovi iz kojih proistjece
"kontrola" ili "znadajan utjecaj"
Nadzorni odbor Drustva

1 Vedad Selimbegovi¢ predsjednik "kontrola" ili "znalajan utjecaj"
proistekli iz ¢lanstva u NO-u

2 Edisa Zorlak ¢lan "kontrola" ili "znacajan utjeca;j"
proistekli iz ¢lanstva u NO-u

3 Amra Softi¢, ¢lan "kontrola" ili "zna&ajan utjecaj"
proistekli iz ¢lanstva u NO-u
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Uprava Drustva

1. Raza Bajramovi¢,direktor temeljem Clanstva u Upravi Drustva

2. Snjezana Sindri¢, izvrsni direktor temeljem Clanstva u Upravi Drustva
Osobe s 5% ili vise dionica Drustva-direktno

1. AERO COLSULTING doo Sarajevo vlasnik 96,97% dionica Drustva
Indirektno

L. Senada Pogi¢ Direktor AERO COLSULTING doo

Sarajevo

Indirektno
Nadzorni odbor Fonda

1. "kontrola" ili "znacajan utjecaj"
Azra Hadzi¢-Frljak proistekli iz ¢lanstva u NO-u

2: "kontrola" ili "znadajan utjecaj"
Nedzad Sadi¢ proistekli iz ¢lanstva u NO-u

B "kontrola" ili "znaCajan utjecaj"
Peter GorniSek proistekli iz ¢lanstva u NO-u
Uprava Fonda

I, Ivan Ljubic¢ temeljem Clanstva u Upravi Fonda
Osobe s 5% ili viSe dionica Fonda-direktno

1. ZIF ,MI-GROUP* d.d. Sarajevo vlasnik 18,5978% dionica Fonda

2. ALPEN SI Ljubljana vlasnik 12,747% dionica Fonda

8, ZIF ,NAPRIJED* d.d. Sarajevo vlasnik 11,4276% dionica Fonda
Indirektno Ne raspolazemo informacijama
Ostala povezana lica u skladu sa Zakonom

1. SBERBANK BH d.d. Sarajevo Ugovor o obavljanju depozitarskih

poslova

2. Drustvo za reviziju Baker TIlly RE-Opinion d.o.o. Ugovor o obavljanju poslova revizije
Sarajevo

3. Sarajevska Berza Sarajevo Ugovor o koridtenju paketa usluga broj

4. Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Banja Luka Ugovor o obavljanju brokerskih poslova

5. Hypo Alpe Adria Brokers dd Mostar Ugovor o obavljanju brokerskih poslova

6. AW Broker d.o.o. Sarajevo Ugovor o obavljanju brokerskih poslova

7. Raiffeisen Capital a.d. Banja Luka Ugovor o obavljanju brokerskih poslova

8. Jasmina Cero Ugovor o zastupanju

9. Amila Eterovié Ugovor o zastupanju

Sudski sporovi
Protiv Fonda vodi se jedan spora za plaéenje slijedeéih obaveza:

-Tuzitelj Ekrem Cagalj bivsi direktor Fonda tuzbe iznosi 64.310,41 KM, za nepladene naknade place i drugih
troSkova iz radnog odnosa, sudski spor u toku.

- Tuzitelj Ekrem éagalj bivsi direktor Fonda tuzbe iznosi cca 900.000 KM, za otpremninu, primili k saznanju
rezervacija nije izvrsena.

Okoncani sudski sporovi

-Tuzitelj Raiffeisen Bank po osnovu duga za upravljanje Fondom u iznosu od 347.489 KM, dat odgovor na tuzbu
bilo jedno pripremno rociste. Opéinski sud u Sarajevu je dana 23.11.2015. godine donio presudu po kojoj se odbija
tuzitelj sa tuzbenim zahtjevom da ZIF Bosfin dd Sarajevo i DUF Euro-investment dd Tuzla solidarno izmire
dospjelo noveano potraivanje tuzitelju u iznosu od 347.489,47 KM, uvecano za zakonske zatezne kamate. TuZitelj je
duzan nadoknaditi troSkove prvotuzenom zastupanom po punomoc¢niku Vedranu Eterovi¢, advokatu iz Sarajeva u
iznosu od 3.875,62 KM, kao i troskove prvotuZzenom i drugotuzenom zastupanim po punomoéniku Nedimu Muhiéu,
advokatu iz Sarajeva u iznosu od 3.875,62 KM.

-Fond je podnio tuzbu dana 18.05.2011 godine protiv emitenta ,,Asvaltgradnja“ d.0.0. zbog promjene oblika
organizovanja iz d.d. u d.o.o0. Iznos spora je 301.180 KM. Opéinski sud u Zenici je dana 21.10.2015. godine donio
presudu po kojoj je tuzeni emitent ,,Asvaltgradnja® d.o.0. Visoko duzan platiti trecetuZitelju ZIF Bosfin-u dd
Sarajevo iznos od 301.180,00 KM na ime glavnog duga, sa zakonskom zateznom kamatom, kao i trodkove
parni¢nog postupka u iznosu od 9.145,50 KM.
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Protiv Fonda vode se sledeéi sporovi:

Tuzilac

Predmet

Raiffeisen banka

Broj:65 0 Ps 337716 13 Ps
radi duga po osnovu upravljanja Fondom

nepravomocna presuda u nasu
korist

Ramo Hadziajli¢

Broj:65 0P 271854 12 P

Ulozena Zalba

Adnan ISeri¢ Ponistenje odluka I'V SkupStine Fonda

Mirsad Leko

DUF Bosinvest d.o.o. Broj:65 0 Ps 434421 14 Ps Prvostepena presuda u nasu

Sarajevo Ponistenje odluka VIII Skupstine Fonda korist

Ekrem Cagalj Broj: 65 0 Rs 449777 14 Rs Rodiste u toku
PotraZivanja po osnovu neisplaéenih plata i dr.

Ekrem Cagalj Broj: 65 0 Rs 467042 14 Rs Rociste u toku

PotraZivanje po osnovu otpremnine

DUF Bosinvest d.o.o.
Sarajevo

Broj:65 0 Ps 483534 15 Ps Rociste u toku

PoniStenje odluka X Skupstine Fonda

Fond je podnio sledece tuzbe:

- protiv emitenta ,,Asvaltgradnja“ d.o.o0. zbog promjene oblika organizovanja iz d.d. u d.o.o. Prvostepena presuda
dosudena u naSu korist, po zalbi predmet vracen prvostepenom sudu na ponovni postupak.

-Drustvo je u ime Fonda pokrenuo upravni spor, ponistenje rjeSenja KVP FBiH zbog odbijanja upisa &lanova NO
Fonda.

S.Transakcije sa povezanim osobama

U izvjeStajnom periodu, na osnovu nama dostupnih informacija, nije bilo transakcija sa povezanim osobama u
smislu MRS 24-Objavljivanja povezanih osoba.

Nadzornom odboru Fonda su obradunate mjese¢ne naknada ¢&ija je visina utvrdena Ugovorom, obaveze zbog
nedostatka sredstava nisu isplacene.

Clanovima Odbora za reviziju Fonda i obratunate naknada ¢ija je visina utvrdena

Ugovorom, obaveze zbog nedostatka sredstava nisu isplacene.

Direktoru Fonda Ivanu Ljubiéu redovno se obradunava i ispladuje placa.

Drustvu za upravljanje fondovima «EURO-INVESTMENT» d.d. mjesedno vr3i obradun provizije u skladu sa
Ugovorom, obaveze na dan 31.12.2016 godine iznose 124.332,00 KM po osnovu upravljacke provizije i usluga

racunovodstva®.

Raiffeisen bank d.d. Sarajevo, po osnovu Ugovora o upravljanju, obaveze zbog osporavanja obaveza nisu plaéene.
Sber bank d.d. Sarajevo, po osnovu Ugovoru o obavljanju depozitarskih poslova obaveze iznose 1.050,00KM.

U slijede¢em pregledu prikazani su troskovi, placeni iznosi i obaveze prema povezanim licima:

Tabela 25.
Iznos
Ime i prezime Osnoyv isplate TroSak Obaveze

Azra HadZi¢-Frljak ugovor - ¢lan NO Fonda 11.701,79 694,44
Nedzad Sadi¢ ugovor - ¢lan NO Fonda 10.576 31 578,70
Peter GorniSek ugovor - &lan NO Fonda 10.153,26 555,56
Ivan Ljubi¢ ugovor-direktor Fonda 58.493 4.743
Duf ,,EURO-INVESTMENT*“d.d.

Tuzla ugovor o upravljanju 727.942,43 122.648
Hipo Alpe-Adrija Bank d.d. Mostar | ugovor-depozitar 14.057 1.100
Baker TIlly RE-Opinion

d.o.o0. Sarajevo ugovor-vanjski revizor 8.775,00 8..775,00
Amila Eterovi¢ Sarajevo ugovor -advokat 53.440 4.682,90

6.Posebne informacije Fonda

U skladu sa propisima Komisije u slijede¢im pregledima prikazani su dodatni podaci o poslovanju Fonda.
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6.1.1zvjeStaj o obracunu neto vrijednosti po dionici na dan 31.12.2016.

Tabela 26.
Ucesce u
R:rc;;_ri Opis Ukupn; :Zj{;gcosf na dan vr_l]'edr;zsti
/j anja imovine
fonda (%)
1 Dionice 44987 025,33 99,84%
2 Obveznice 31926 0,07%
3 Ostali vrijednosni papiri 0
4 Depoziti i plasmani 0
5 Gotovina i gotovinski ekvivalenti 41 102,27 0,09%
6 Nekretnine 0
7 Ostala imovina 314,07 0,00%
| UKUPNA IMOVINA 45.060.367,67 100,00%
Il UKUPNE OBAVEZE 636 563,40
li=(I-1) | NETO IMOVINA 44.423.804,27
v BROJ DIONICA / UDJELA 3.038.426
ey | ETOETNOETINGVIRR PO
Vil CIJENA DIONICE/UDJELA
6.2.1zvjestaj o visini troskova koji se naplaéuju na teret imovine Fonda
Tabela 27.
Vrsta troska Iznos Udio (%)
Naknada za upravlja¢ku proviziju 727.942,43 72,38%
Naknada Registru 8.533,05 0,85%
Naknade banci depozitaru 12.900,00 1,28%
Naknade eksterne revizije 8.775,00 0,87%
Naknada za racunovodstvo 19.614,91 1,95%
Naknada berzi 11.400,00 1,13%
TroSkovi kupovine i prodaje vrijednosnih papira 33.001,93 3,28%
Tro8kovi servisiranja dioni¢ara 1.852,90 0,18%
Naknade ¢lanovima nadzornog odbora 25.188,61 2,50%
Naknade i troskovi direktora fonda 58.493,41 5,82%
Ostali troskovi 97.985,25 9,74%
Ukupni troskovi 1.005.687,49 100,00%
Prosjecna vrijednost neto imovine fonda 33.538.526,93 -
Udio troskova u prosjeénoj neto vrijednosti imovine
fonda (%) 3/00% )

6.3.1zvjestaj o vrijednosit transakcija Fonda obavljenim putem profesionalnih posrednika

Tabela 28

Ucesce

Ucesce u ukupnoj provizije u

Vrijednost vrijednosti vrijednosti

Naziv berzanskog posrednika transakcija transakcija Iznos provizije transkcija
1 2 3 4 5=4/3

AW Broker 5.386.277,58 5.386.277,58 26.830,55 0,005
Ukupno 100% 100%

6.4.1zvjestaj o vrijednosti i cijeni dionice Fonda
Tabela29.
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Udio / dionica fonda Tekl{éa Pretht?dna SaniEoce I
godina godina 2014. 2013. 2012.
Najniza vrijednost 8,55 9,19 8,43 8,56
Najvia vrijednost 14,73 11,65 10,16 9,06 11,37
Najniza cijena 2,61 2,93 2,89 3,50
Najvisa cijena 4,20 4,47 3,60 4,28
Prosjecna cijena 3,49 3,70 3,14 3,83

6.5.1zvjestaj o finansijskim pokazateljima Fonda za period 01.01.-31.12.2016.

Tabela 30.
RBr Pozicija imovine Tekuca godina Prethodna godina
| Vrijednost neto imovine fonda po udjelu / dionici
na pocetku perioda
Neto imovina fonda na pocetku perioda 30.794.488,09 30.035.506,77
Broj udjela dionica na pocetku perioda 3.038.426 3.038.426
Vrijednost udjela / dionice na podetku perioda 10,14 9,89
" Vrijednost neto imovine fonda po udjelu / dionici
na kraju perioda
Neto imovina fonda na kraju perioda 44.423.804,27 30.794.488,09
Broj udjela dionica na kraju perioda 3.038.426 3.038.426
Vrijednost udjela / dionice na kraju perioda 14,62 10,14
n Finansijski pokazatelji
1. Odnos rashoda i prosjeCne neto imovine 3,00 2,73
) Odnos realizovane dobiti od ulaganja i prosjecne
neto imovine
3 Isplaéeni iznos investitorima u toku godine
4. Stopa prinosa na neto imovinu fonda 44,26% 2,53

6.6. Izvjestaj o prihodima fonda po osnovu dividende za period 01.01.-31.12.2016.

Tabela 31.
Broj dionica ili Dividenda po
Naziv emitenta Simbol % ucesca dionici Ukupni prihodi
Ingram dd Srebrenik INGM 17042 0,461044 7.857,12
BH TELECOM BHTS 9680 1,2385 11.989,15
Unionizgradnja-SIP dd Sarajevo USIP 15200 2,39106 36.344,11
Igman dd Konjic IGKC 104516 2,1 219.483,60
UKUPNO u KM 275.673,98
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