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ZATVORENI INVESTICIISKI FOND



        
ZABILJEŠKE UZ FINANSIJSKE IZVJEŠTAJE

za period januar-juni 2010. godine

1. Opšti podaci

Investicioni Fond «EUROFOND-1» dd Tuzla je registrovan  kod Komisije za vrijednosne papire  23.03.2006.godine Rješenjem br. 05/1-19-122/06, pod brojem 03-07-2519 i nastao je transformacijom Privatizacijskog investicionog fonda «EUROFOND-1»dd Tuzla Odlukom Skupštine broj 31-I/06 od 30.01.2006. godine.
 Investicioni fond «EUROFOND-1» dd Tuzla se  transformisao u Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom «EUROFOND-1» dd Tuzla i upisan je kod Općinskog suda Tuzla rješenjem broj 032-0-Reg-09-0011798 a u registar fondova kod Komisije za vrijednosne papire FBiH po brojem 05/1-19-575/09.

Djelatnost Fonda je posredovanje u poslovanju sa vrijednosnim papirima.

ZIF-om «EUROFOND-1» d.d. Tuzla upravlja Društvo za upravljanje fondovima «EURO-INVESTMENT» d.d. Tuzla.

Osnovni kapital ZIF-a  iznosi  64.985.958,00 KM i podijeljen je na 3.610.331 običnih dionica nominalne vrijednosti 18,00 KM.

Fond je na dan 30.06.2010. godine dioničar kod 59 emitenata čija je nominalna vrijednost ulaganja 61.494.379,00 KM odnosno 27.324.442,21 KM  fer vrijednost.

Pored toga Fond u vanbilansnoj evidenciji vodi 12 emitenata koji se prema Zakonu o investicijskim fondovima ne mogu voditi u imovini Fonda.Fer vrijednost navedenih emitenata na datum isknjiženja iznosi 6.602.435,49 KM.
2.Temelj za prezentiranje finsnsijskih izvještaja

Osnovne računovodstvene politike primijenjenje kod izrade finansijskih izvještaja navedene su niže u tekstu.

Finansijski izvještaji

Fond u računovodstvenim evidencijama i evidentiranju poslovnih promjena primjenjuje

Medjunarodne standarde finansijskog izvještavanja , Međunarodne računovodstvene standarde i Pravilnik o računovodstvu investicionih fondova. 

Iskazivanje imovine ZIF-a  izvršeno je u skladu sa  Pravilnikom o načinu obračuna neto vrijednosti imovine fonda.

Fer vrijednost vlasničkih  vrijednosnih papira kojima se aktivno trguje u FBiH utvrđuje se primjenom prosječne cijene trgovanja ponderisane količinom vrijednosnih papira prometovanih na berzi.

Pod vlasničkim vrijednosnim papirima kojima se aktivno trguje podrazumijevaju se vlasnički vrijednosni papiri kojima se trgovalo na berzi ili drugom uređenom tržištu u poslednjih 90 dana u odnosu na dan izračunavanja fer vrijednosti imovine Fonda.

Fer vrijednost ulaganja u vrijednosne papire kojima se nije trgovalo u poslednjih 90 dana vrednovanje se vrši tehnikom procjene u skladu sa računovodstvenim standardima važećim u BiH.

Neto vrijednost imovine fonda predstavlja vrijednost ukupne imovine Fonda izračunatu na gore navedeni način umanjena za obaveze.  

Finansijski pokazatelji izraženi su u Konvertibilnim markama.

BILANS STANJA

 na dan 30.06.2010.
    (Skraćena šema)

	 
	 
	 
	
	Iznos
	Index

	Rb.


	Kto


	Opis


	Bilješke
	Tekući period
	Stanje 01.01.2010
	5:6

	 1
	 2
	3
	4
	5
	6
	7

	1
	30
	Gotovina i ekvivalenti gotovine
	1.1.
	479.800
	584.228
	82,13

	2


	10


	Ulaganja u vlasničke vrijednosne papire

Po trošku (166.718.820,51)


	1.2.


	27.324.442

	30.149.504

	90,63


	3
	36
	Potraživanja za sredstav kod brokera
	1.3.
	
	0
	

	4
	 36
	Potraživanja za kamate po viđenju
	
	97
	569
	17,05

	5
	
	UKUPNO SREDSTVA 
	
	27.804.339
	30.734.301
	90,47

	6
	71
	Obaveze prema društvu za upravljanje
	1.4.
	481.792
	383.239
	125,72

	7
	76,77
	Ostale obaveze i obračunati rashodi
	1.5.
	81.604
	64.280
	126,95

	8
	
	UKUPNE OBAVEZE
	
	563.396
	447.519
	125,89

	9
	 
	NETO SREDSTVA (9 -15)= 17 do 22
	
	27.240.943
	30.286.782
	89,94

	10
	50
	Dionice fonda - nominalna vrijednost 
	
	64.985.958
	64.985.958
	100,00

	11
	52
	Dionička premija
	
	3.184.128
	3.184.128
	100,00

	12
	53
	Rezerve 
	
	850.799
	850.799
	100,00

	13
	54
	Akumulirana dobit ili gubitak od ulaganja
	1.6.
	-2.162.568
	-1.665.000
	129,88

	14
	55
	Akumulirana realizovana dobit ili gubitak od ulaganja
	1.7
	-25.831.224
	-26.050.208
	99,16

	15


	56


	Akumulirana nerealizovana dobit ili gubitak od držanja ulaganja                                                 
	1.8.
	-13.786.150
	-11.018.895
	125,11

	16
	
	Broj dionica u opticaju
	
	3.610.331
	3.610.331
	100,00

	17
	 
	Neto vrijednost sredstava po dionici na dan (9/16)
	
	7,55
	8,39
	89,99

	18
	 
	Prosječna neto vrijednost sredstava
	
	30.345.886
	47.393.416
	64,03

	19
	 
	Prosječan broj dionica u opticaju
	
	3.610.331
	3.608.745
	100,04

	20
	 
	Prosječna neto vrijednost sredstava po dionici (18/19)
	
	8,41
	13,13
	64,05


1.1. Gotovina i ekvivalenti gotovine

Gotovina predstavlja stanje novčanih sredstava na žiro računu  i na dan 30.06.2010. godine iznosi  479.799,76 KM, što je 17,87% manje od stanja na početku godine.

1.2. Ulaganja u vlasničke vrijednosne papire


Vrednovanje ulaganja vrši se po fer vrijednosti ulaganja, koja predstavljaju razliku između uloženih sredstava i ispravke vrijednosti i ona iznose  27.324.442,21 KM, od čega su ulaganja u dionice 27.227.681,76 KM, a 96.760,45 su ulaganja u obveznice.

U poređenju sa stanjem na početku godine fer vrijednost ulaganja  manja je za 9,37 %. 

1.4.Obaveze prema društvu za upravljanje
Obaveze prema društvu za upravljanje u iznosu od 481.792,31 KM sastoje se iz:

            -obaveze za upravljačku proviziju   u iznosu od  460.230,05 KM,  
            -obaveze prema Društvu za troškove upravljanja u iznosu od 21.562,26 KM.

1.5. Ostale obaveze i obračunati rashodi
Ostale obaveze čine obaveze po osnovu bruto plaća, naknade za topli obrok,prevoz i putnih naloga  u iznosu 3.008,89  KM,obaveze prema Nadzornom odboru za juni 2.911,07 KM i obaveze prema dobavljačima 5.097,61 KM. 
Obračunati rashodi su rashodi perioda koji su obračunati a nisu fakturisani sa 30.06.2010. godine i oni iznose 70.586,25 KM, a sastoje se iz: 

-obračunate upravljačke provizije za juni 2010. u iznosu od  68.357,66 KM,

-obračunate obaveze za nadzor KVP  za juni 2010. u iznosu od  2.228,59 KM,

1.6.Akumulirani dobitak ili gubitak od ulaganja 


 Akumulirani gubitak od ulaganja, predstavlja razliku između akumuliranih prihoda i rashoda Fonda i on iznosi 2.162.567,80 KM.

1.7. Akumulirani realizovani dobitak ili gubitak od ulaganja
       Akumulirani realizovani dobitak ili gubitak od ulaganja predstavlja razliku između nabavne vrijednosti ulaganja i vrijednosti po kojoj je to ulaganje prodato, ili izvršena likvidacija.

Akumulirani realizovani  gubitak od ulaganja  iznosi 25.831.224,01 KM. 

1.8. Akumulirana nerealizovana dobit ili gubitak od držanja ulaganja
        Akumulirani nerealizovani gubitak od držanja ulaganja iznosi 13.786.149,86 KM.
Akumulirani nerealizovani dobici ili gubici predstavljaju uskladjivanje neto vrijednosti imovine Fonda, na način kako je to regulisano Pravilnikom o utvrdjivanju neto vrijednosti imovine.

Prosječna neto vrijednost imovine za ovaj obračunski period iznosi 30.345.886,19 KM, a po dionici 8,41 KM. 

U ovom periodu neto sredstva su manja u poređenju sa stanjem na početku godine za 10,06%.

Tržišna vrijednost imovine Fonda, utvrđuje se tako da se emitovani broj dionica Fonda pomnoži sa cijenom dionice na dan sastavljanja izvještaja i doda vrijednost gotovine i ostalih sredstava.

Na dan 30.06.2010. godine tržišna vrijednost imovine fonda iznosi 5.245.436,92 dok su na početku godine iznosila 7.913.199,93 KM.  

BILANS USPJEHA 

za period 01.01. - 30.06.2010.

	 
	 
	 
	 
	Iznos

	Rb.
	Kto
	Opis
	bilješke
	Tekući 
	Uporedni period 2009

	Index

5:6



	 
	 
	 
	 
	period


	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	 
	 
	Prihodi
	 
	 
	 
	

	1
	85
	Dividende 
	
	10.764
	17.553
	61,32

	2
	88
	Drugi prihodi
	
	433
	966
	44,82

	3
	 
	UKUPAN PRIHOD (1-3)
	3.1.
	11.197
	18.519
	60,46

	 
	 
	Rashodi
	
	
	
	

	4
	80
	Naknada društvu za upravljanje
	3.2.
	422.168
	196.076
	215,31

	5
	80
	Naknada registru
	
	9.484
	8.614
	110,10

	6
	80
	Naknada depozitaru
	
	7.425
	7.415
	100,13

	7
	80
	Naknada za reviziju
	
	1.857
	1.848
	100,49

	8
	80
	Naknada za računovodstvo
	
	8.152
	8.137
	100,18

	9
	80
	Naknada za pravne usluge
	3.3.
	0
	0
	0

	10
	80
	Troškovi servisiranja dioničara 
	3.4.
	1.217
	1.919
	63,42

	11
	80
	Naknade i troškovi nadzornog odbora i direktora fonda
	3.5.
	35.713
	50.003
	71,42

	12
	84
	Ostali troškovi
	3.6.
	22.748
	34.411
	66,11

	13
	81
	Troškovi pozajmljivanja - kamate
	
	0
	0
	0

	14
	80
	Troškovi refundirani od strane Društva za upravljanje
	
	0
	0
	0

	15
	 
	UKUPNO RASHODI 4 do 13-14)
	
	508.764
	308.423
	164,96

	16
	 
	DOBITAK(GUBITAK) OD ULAGANJA (3-15)
	
	-497.568
	-289.903
	171,63

	17
	82,86
	NETO REALIZOVANI DOBITAK(GUBITAK) 
	
	218.984
	416.859
	52,53

	 
	 
	OD TRANSAKCIJA SA ULAGANJIMA
	3.7.
	
	
	

	18


	83


	PROMJENA U NEREALIZOVANIM DOBICIMA (GUBICIMA) OD ULAGANJA
	3.8.
	-2.767.255
	-952.250
	290,60

	19
	 
	Porez na dobit
	
	0
	0
	0

	20
	 
	NETO POVEĆANJE (SMANJENJE) NETO SREDSTAVA
	
	-3.045.839
	-825.294
	369,06

	 
	 
	KAO REZULTAT POSLOVANJA ( 16+17+18-19)
	
	
	
	


3.1.Ukupan prihod
       U ovom periodu Fond je ostvario ukupan prihod u iznosu od 11.196,45 KM. Čini ga prihod od dividendi u iznosu od 10.763,75 KM i to od  emitenta JP Elektroprivreda BiH 8.774,96KM , Voćni rasadnik Srebrenik 1.988,79 KM  i prihod od kamata na depozite po viđenju u iznosu od 432,70 KM.
3.2.Naknade društvu za upravljanje 

       Naknade društvu za upravljanje iznosi 422.168,11 KM, a  naplaćuje se samo u novcu.
U poređenju s istim periodom prethodne godine iznos naknada je veći za 115,31%.
Razlog ovom povećanju leži u povećanju stope upravljačke provizije sa 1% na 3% prilikom transformacije IF-a u ZIF.
Naknade Registru,Depotitaru ,revizije i usluga računovodstva u odnosu na uporedni period nisu značajno porasle.
3.4. Troškovi servisiranja dioničara

      Troškovi servisiranja dioničara  predstavljaju troškove objave obaveznih izvještaja u dnevnim   novinama i oni iznose 1.216,80 KM.

3.5. Naknade i troškovi nadzornog odbora i direktora Fonda

      Naknade i troškovi nadzornog odbora i direktora Fonda iznose 35.712,54 KM i manji su za 28,58 % u odnosu na uporedni period.
3.6. Ostali troškovi iznose 22.748,06 KM i čine ih:

        -      troškovi Komisije za vrijednosne papire u iznosu od  12.762,35 KM,

        -      troškovi SASE  5.700,00 KM,        

  -      porez za zaštitu od nesreće i  elementarnih nepogoda 49,50 KM.  

  -      opšte vodne naknade 49,50 KM.

  -      troškovi AFIP 58,50 KM.

  -      troškovi brokerske provizije 2.988,10 KM.

  -      komunalne takse 200,00 KM.

  -      troškovi telefona,putni troškovi i ostali troškovi iznose 940,11 KM
3.7. Neto realizovani gubitak ili dobitak od transakcija sa ulaganjima 
       Neto realizovani dobici od transakcija sa ulaganjima iznose 218.983,72 KM i potiču od prodaje dionica Vemal dd Tešanj u iznosu 139.640,55 KM i  upisanih dionica u RVP PTK Finkom dd Tuzla u iznosu od 79.343,17 KM.

3.8. Promjena u nerealizovanim dobicima ili gubicima  od ulaganja


Promjene u nerealizovanim gubicima od ulaganja u ovom  perioda iznose 2.767.255,28 KM, a rezultat su usklađivanja vrijednosti ulaganja u skladu sa Pravilnikom o utvrđivanju neto vrijednosti imovine Fonda.

IZVJEŠTAJ O PROMJENAMA U NETO SREDSTVIMA

za period 01.01.-30.06. 2010.

	 
	 
	Iznos

	Rb.
	Opis


	Tekući

period 
	Uporedni period 2009

	 1
	2
	3
	4

	 
	Poslovanje
	 
	 

	1
	Dobitak (Gubitak) od ulaganja
	-497.568
	-289.903

	2
	Neto realizovani dobitak(gubitak) od transakcija sa vrijednosnim papirima 
	218.984
	416.859

	3
	Promjena u nerealizovanim dobicima (gubicima) na ulaganjima
	-2.767.255
	-952.250

	4
	Porez na dobit
	0
	0

	5


	NETO PORAST (SAMANJENJE) U NETO SREDSTVIMA (1+2+3-4)


	                                  -3.045.839
	                                  -825.294

	6


	Emisija dividendnih dionica I povrat više plaćene provizije


	
	81.663

	
	UKUPNO POVEĆANJE (SMANJENJE) u NETO SREDSTVIMA
	-3.045.839
	-743.631

	
	Neto sredstva
	
	

	 
	Na početku  perioda
	30.286.782
	53.189.602

	
	Na kraju perioda
	27.240.943
	52.445.971

	8
	Druge informacije
	
	

	 
	Ukupan broj dionica u opticaju
	3.610.331
	3.610.331


Na kraju perioda neto sredstva su manja u poređenju s početka perioda za 3.045.839 KM, a što je rezultat kretanja vrijednosti dionica emitenata iz portfolija Fonda na tržištu vrijednosnih papira. 

IZVJEŠTAJ O NOVČANIM TOKOVIMA

za period 01.01 - 30.06.2010.

	 
	 
	Iznos

	Rb.
	Opis
	Tekući 
	Uporedni

	 
	 
	period
	Period 2009

	 
	Priliv od


	 
	 

	1
	Prodaje vrijednosnih papira iz portfolio
	356.235
	3.266.800

	2
	Dividende ostalih prihoda
	10.764
	17.553

	3
	Refundiranje rashoda 
	
	0

	4
	Ostali poslovni prilivi
	2.292
	60.199

	5


	Nabavku vrijednosnih papira


	79.445
	1.010.107

	6
	Rashode
	394.274
	641.170

	7
	Porez na dobit
	0
	0

	8
	Ostali poslovni odlivi 
	0
	59.893

	9
	Neto gotovina ostvarena poslovanjem
	-104.428
	1.633.382

	20
	Gotovina u banci i blagajni na početku perioda
	584.228
	77.757

	21
	Gotovina u banci i blagajni na kraju perioda
	479.800
	1.711.139

	22
	Neto porast (smanjenje) gotovine u banci i u blagajni


	-104.428
	1.633.382


  TRANSAKCIJE SA DIONICAMA

U periodu 01.01.-30.06. 2010. godine Društvo je u ime Fonda izvršilo  prodaju  18.083 dionica  Vemal dd Tešanj za 356.235,10 KM. 

Fond ne posjeduje više dionice emitenta «Vemal» dd Tešanj.
U istom periodu je kupljeno 500 dionica BH Telekom dd Sarajevo za 10.765,00 KM,  22.400  dionica ZIF BONUS dd Sarajevo za 56.000,00 KM i 4.000 dionica ZIF BOSFIN dd Sarajevo za 12.680,00 KM.
 Certificirani računovođa:                                                                                Direktor:
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