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ZABILJEŠKE UZ FINANSIJSKE IZVJEŠTAJE

za period januar-juni 2012. godine

1. 0pći podaci 
Zatvoreni investicijski fonda sa javnom ponudom „BOSFIN“ d.d.Sarajevo, nastao je transformacijom Privatizacijskog investicionog fonda  „BOSFIN“ d.d.Sarajevo u Investicioni fond „BOSFIN“ d.d.Sarajevo. 

Skupština dioničara IF „BOSFIN“ d.d. Sarajevo je dana 11.06. 2009 godine donijela odluku o promjeni naziva  investicionog fonda „ BOSFIN“ d.d. Sarajevo  u Zatvoreni investicioni  fond sa javnom ponudom „ BOSFIN “d.d. Sarajevo i tom odlukom je izvršeno usklađivanje  u skladu sa Zakonom o investicijskim  fondovima koji je stupio na snagu početkom 2009.godine i koji je predviđao određena usaglašavanja poslovanja Društva i Fonda.

Promjene su registrovane  kod Općinskog suda u Sarajevo rješenjem broj:065-O-Reg- 09-002829, dana 04.12.2009. godine i upisan u registar fondova kod  Komisije za vrijednosne papire u FBIH broj:05/1-19-621/09 od 17.02.2010 godine.
Djelatnost Fonda je  prikupljanje novčanih sredstava javnom ponudom svojih neograničeno prenosivih dionica i ulaganje tih sredstava, uz uvažavanje principa disperzije rizika i  investicionih ciljeva i politike utvrđenih Prospektom i Statutom Fonda.

Osnovni kapital Fonda  iznosi  56.210.881 KM i podijeljen je na 3.038.426 običnih dionica nominalne vrijednosti 18,50 KM.

Fond je veliko dioničko društvo, Identifikacioni broj 4200657530003 sa sjedištem u Sarajevu Vilsonovo šetalište 10.

Deopozitar Fonda je Raiffeisen Bank d.d. Sarajevo.

Fondom upravlja Društvo za upravljanje fondovima „EURO-INVESTMENT“ d.d. Tuzla, 

Muhameda efendije Kurta 1, u skladu sa Rješenjem Komisije za vrijednosne papire FBiH i Ugovora o upravljanju zaključenom između Društva i Fonda.

U  pravnom prometu sa trećim licima u ime i za račun Fonda istupa Društvo za upravljanje  fondovima „ EURO-INVESTMENT“ d.d. Tuzla , osim u pravnom prometu sa Društvom kada Fond istupa u svoje ime i za  svoj račun.

Fond ima oko 12.500 dioničara a prvih deset dioničara prikazani su u slijedećoj tabeli:

Tabela 1.
	DZS DD
	LJUBLJANA, SVN
	11.6150
	VLASNIČKI

	QWEST INVESTMENTS LIMITED
	LIMASSOL, CYP
	8.7233
	VLASNIČKI

	TKK SRPENICA DD
	SRPENICA, SVN
	4.9389
	VLASNIČKI

	GNJIDIĆ TOMISLAV
	SAMOBOR, HRV
	4.8722
	VLASNIČKI

	PODHRAŠKI RUŽICA
	ZAGREB, HRV
	4.3139
	VLASNIČKI

	AUCTOR, d.o.o.
	ZAGREB, HRV
	4.2303
	VLASNIČKI

	ZIF "EUROFOND-1" d.d. Tuzla
	TUZLA, BIH
	3.4228
	VLASNIČKI

	EUROPEAN FUNDS INC
	WILMINGTON DE, USA
	3.3406
	VLASNIČKI

	UniCredit Bank d.d. Mostar
	MOSTAR, BIH
	2.7121
	SKRBNIČKI

	IVANJKO LEO
	MARIBOR, SVN
	2.2871
	VLASNIČKI


2.Računovodstvene politike
Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od prihoda od investicija ( dividendi) koje su oprihodovane po prilivu sredstava na račun Fonda ili po prijemu dokumenta kojim se dokazuje ostvarenje dividendi.

Prihodi od trgovanja sa investicijama pojavljuju se kao realizovani dobici ili gubici od prodaje vrijednosnih papira prepoznati na datum transakcije i predstavljaju razliku između prihoda primljenog od prodaje i neto knjigovodstvene vrijednosti.

Ostale prihode  čine prihodi od kamata na depozite po viđenju – transakcijski račun.
Priznavanje troškova
Iz imovine Fonda direktno se plaćaju i obračunavaju sljedeći troškovi:

· naknada Društvu za upravljanje u visini 1,45% prosječne godišnje neto vrijednosti i to u skladu sa Ugovorom o upravljanju, Statutom i Prospektom
· naknada banci Depozitaru

· naknada i troškovi Registra vrijednosnih papira

· sve propisane naknade koje se plaćaju Komisiji za vrijednosne papire

· troškovi uvrštenja na berzu i drugo uređeno javno tržište

· naknada i troškovi članova NO i Direktora Fonda

· računovodstveni,revizorski i advokatski troškovi nastali poslovanjem Fonda

· troškovi izrade, štampanja i poštarine vezani za objavu i dostavu izvještaja koji se prema Zakonu dostavljaju dioničarima

· troškovi održavanja redovne Skupštine

· porezi koje je Fond dužan platiti po osnovu zakona koji regulišu materiju oporezivanja
· troškovi, provizije ili takse neposredno vezane sa sticanjem ili prodajom imovine Fonda

· troškove oglašavanja kada je ono obavezno za zatvorene investicijske fondove u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima i ostale naknade određene posebnim zakonima.

Troškovi penzionog i zdravstvenog osiguranja
Fond nema definisane planove za svoje uposlene za isplatu primanja nakon odlaska u penziju.

Penziono i zdravstveno osiguranje, poreze i doprinose na i iz plaća Fond redovno uplaćuje u korist zdravstvenog i penzionog fonda tako da nema neizmirenih obaveza prema svojim postojećim i bivšim uposlenicima.
Upravljanje rizicima
Upravljanje rizicima definisano je Pravilnikom o upravljanju rizicima i njime su identificirani sljedeći rizici koji mogu dovesti do nezadovoljavajućeg ili negativnog prinosa:

- Tržišni rizik – Imovina Fonda se ulaže u finansijske instrumente čija je cijena podložna dnevnim 

   promjenama.Pad cijene pojedinog finansijskog instrumenta u koji je uložena imovina Fonda može

   dovesti do smanjenja prinosa od ulaganja.

-Valutni rizik – Imovina Fonda može biti uložena u finansijske instrumente denominirane u   

  različitim valutama čime se taj dio imovine izlaže riziku promjene kursa pojedine valute u odnosu 
  na konvetibilnu marku – obračunsku valutu u kojoj se mjeri prinos na ulaganje imovine Fonda.
- Kreditni rizik predstavlja vjerovatnoću da emitenti finansijskog instrumenta koji je uključen u 

   imovinu Fonda neće u cjelini ili djelimično podmiriti svoje obaveze, što bi negativno uticalo

   na likvidnost i vrijednost imovine Fonda.
- Rizik likvidnosti predstavlja vjerovatnoću nemogućnosti brze prodaje finansijske imovine Fonda

   po cijeni koja je približno jednaka fer vrijednosti te imovine.

- Rizik promjene poreskih propisa predstavlja vjerovatnoću da se poreski propisi TK,Federacije BiH,
   BiH ili drugih zemalja promijene na način koji bi negativno uticao na prinos Fonda. Rizik 

   Promjena poreskih propisa je izvan uticaja Društva.

-Rizik promjene neto vrijednosti imovine Fonda – S obzirom na vrste imovine u koje Fond ulaže, te 

  s obzirom na sastav portfolija I tehnike upravljanja imovinom Fonda, vrijednost imovine je 

  podložna promjenama.

3. Bilans stanja

Novac i novčani ekvivalenti

Fond ima otvoren transakcijski račun kod Raiffeisen Bank dd Bosna i Hercegovina broj 1610000024890017 i skrbnički račun  broj 18000001045.
Stanje novčanih sredstava u poređenju sa početkom perioda na dan 30.06.  je sljedeće:

	Opis


	Iznos

30.06.2012.
	Iznos

31.12.2011.
	Index 3/5*100

	Transakcijski račun 
	2.339
	15.195
	15,3

	Skrbnički račun
	0
	0
	0

	 UKUPNO
	2.339
	15.195
	15,3


Ulaganja Fonda

U portfoliju Fond na dan 30.06.2012 godine imao je 79 emitenata dionica a njegova struktura prikazana je u slijedećoj tabeli:

	 R.b
	Naziv emitenta
	Dionice
Fonda

	Nominalna
vrijednost
	Ukupna fer 
vrijednost ulaganja

	% učešća u kapitalu emitenta

	% učešća u imovini fonda

	 
	 
	
	Ulaganja


	
	
	

	1
	2 
	3
	4
	5
	6
	7

	1
	AMFIBOLIT  DD VAREŠ
	13832
	138.320
	0
	25,00
	0,00

	2
	AUTOTRANS DD VAREŠ
	6953
	148.099
	31.567
	7,36
	0,09

	3
	BUGOJNOPROMET  DD Bugojno
	33509
	395.406
	243.610
	14,04
	0,74

	4
	BH TELEKOM DD SARAJEVO
	7680
	76.800
	126.694
	0,01
	0,39

	5
	BNT - TMiH  DD  NOVI TRAVNIK
	210539
	6.842.518
	4.185.515
	12,83
	12,77

	6
	UTTP  BORAŠNICA  DD  KONJIC
	36860
	390.716
	0
	15,53
	0,00

	7
	BRETEX  BREZA  DD sa p.o.
	51236
	512.360
	8.198
	24,96
	0,02

	8
	BOSNALIJEK  DD  SARAJEVO
	66504
	665.040
	767.955
	0,88
	2,34

	9
	BOSNATRANSPORT  DD  SARAJEVO
	5552
	56.075
	42.195
	6,85
	0,13

	10
	UTP ČVRSNICA DD  JABLANICA
	20144
	1.575.261
	766.681
	24,88
	2,34

	11
	DUHAN  DD  GRADAČAC
	2843
	284.300
	323.448
	7,55
	0,99

	12
	ENERGOINVEST-DVI  DD  SARAJEVO
	20700
	215.280
	78.246
	7,22
	0,24

	13
	ENERGOPETROL DD SARAJEVO
	8750
	109.375
	90.125
	0,16
	0,27

	14
	FABRIKA DUHANA DD SARAJEVO
	618
	61.800
	25.651
	0,05
	0,08

	15
	T.P. "GATAČKO POLJE"  D.D.  MOSTAR
	5718
	102.924
	55.693
	24,99
	0,17

	16
	UNIS GINEX DD  GORAŽDE
	17315
	1.731.500
	2.373.887
	10,85
	7,24

	17
	GEOINŽINJERING  DD  SARAJEVO
	21648
	270.600
	37.451
	24,50
	0,11

	18
	GRANITMONT  DD  JABLANICA
	3758
	55.618
	41.526
	2,18
	0,13

	19
	GRANIT DD JABLANICA
	9638
	963.800
	0
	8,39
	0,06

	20
	IGMAN DD  KONJIC
	121666
	2.186.338
	1.874.873
	21,02
	5,72

	21
	IKB  DD  ZENICA
	304
	30.400
	20.216
	0,08
	0,06

	22
	INGRAM  D.D.  Srebrenik
	29042
	522.756
	423.432
	2,08
	1,29

	23
	INTERNEON  DD  SARAJEVO
	1670
	20.875
	0
	19,79
	0,00

	24
	IRIS COMPUTERS  DD  SARAJEVO
	117291
	1.348.847
	611.086
	24,93
	1,86

	25
	INSTITUT ZA ZAŠTITU; EKOLOGIJU I OBRAZOVANJE  DD
	21272
	212.720
	542.223
	20,00
	1,65

	26
	JP "Elektoprivreda  HZ HB"  d.d. Mostar 
	55
	5.500
	1.925
	0,00
	0,01

	27
	JP ELEKTROPRIVREDA  BIH  DD  SARAJEVO
	1419
	100.749
	23.414
	0,00
	0,07

	28
	KHK  D.D.  LUKAVAC
	9608
	230.592
	115.200
	0,27
	0,35

	29
	KLAS  DD  SARAJEVO
	60251
	602.510
	311.498
	1,18
	0,95

	30
	DD ZA PROIZVODNJU KOŽNE OBUĆE BUGOJNO
	59926
	749.075
	372.740
	3,79
	1,14

	31
	LIVNICA VISOKO  DD  VISOKO
	44586
	445.860
	394.586
	20,47
	1,20

	32
	LIVNICA  DD  VAREŠ
	71090
	710.900
	180.569
	22,58
	0,55

	33
	METALNO DD  ZENICA
	76025
	1.421.668
	516.970
	7,87
	1,58

	34
	MEDIKOMERC  DD  SARAJEVO
	27361
	306.443
	123.398
	17,26
	0,38

	35
	METALOTEHNA  DD  TUZLA
	78300
	970.920
	303.804
	21,48
	0,93

	36
	PIVARA TUZLA  DD
	75893
	793.082
	455.358
	5,42
	1,39

	37
	PLUTO DD NEUM
	10900
	136.250
	55.808
	24,98
	0,17

	38
	POLJOPROMET  DD  ZENICA
	7906
	79.060
	11.859
	4,26
	0,04

	39
	PREHRANA-PROMET DD TUZLA
	117700
	2.083.290
	1.159.345
	21,45
	3,54

	40
	PROJEKT DD  SARAJEVO
	1370
	137.000
	92.311
	19,04
	0,28

	41
	REMONTNI ZAVOD DD TRAVNIK
	14859
	698.373
	339.082
	13,72
	1,03

	42
	RIBA NERETVA DD KONJIC
	1583
	19.788
	18.584
	3,13
	0,06

	43
	RUDARSKI INSTITUT TUZLA  DD
	2823
	282.300
	57.109
	10,22
	0,17

	44
	REMONTMONTAŽA DD TUZLA
	5746
	574.600
	361.998
	10,66
	1,10

	45
	SOKO KARDANSKA VRATILA  DD  MOSTA
	2770
	277.000
	8.753
	11,91
	0,03

	46
	SLOGA  DD TEŠANJ
	161060
	1.610.600
	0
	22,18
	0,00

	47
	ŠUMAPROJEKT DD
	163321
	1.829.195
	365.839
	25,00
	1,12

	48
	ŠUMARSTVO SREDNJE NERETVANSKO DD MOSTAR
	706
	10.138
	11.487
	9,54
	0,03

	49
	SNAGA  DD VAREŠ
	62250
	871.500
	454.425
	25,00
	1,39

	50
	SARAJEVO OSIGURANJE D.D.  SARAJEVO
	114683
	1.146.830
	559.653
	2,47
	1,71

	51
	ŠIPAD KOMERC DD SARAJEVO
	393606
	4.920.075
	615.285
	14,08
	1,88

	52
	SPREČA DD D.VUKOVIJE-KALESIJA
	151263
	1.890.788
	0
	12,50
	0,00

	53
	SAKUPLJANJE SEKUNDARNIH SIROVINA DD VAREŠ
	48000
	720.000
	17.280
	22,46
	0,05

	54
	STEP DD SARAJEVO
	47489
	593.613
	568.443
	21,72
	1,73

	55
	STROJNI DD BREZA
	48209
	482.090
	151.858
	14,65
	0,46

	56
	IP SVJETLOST  DD SARAJEVO
	222658
	2.783.225
	739.225
	25,00
	2,26

	57
	SVJETLOSTKOMERC  DD SARAJEVO
	2106
	1.720.602
	1.467.334
	12,44
	4,48

	58
	TERMOTEHNIKA DD TUZLA
	1735
	173.500
	118.396
	25,00
	0,36

	59
	TMK DD KONJIC
	31825
	397.813
	0
	3,90
	0,00

	60
	TRD  D.D. VAREŠ
	2478
	29.984
	21.782
	24,96
	0,07

	61
	TRZ  HADŽIĆI  DD
	145834
	1.706.258
	1.138.964
	25,00
	3,47

	62
	TVORNICA KONFEKCIJE VAREŠ DD VAREŠ
	39527
	395.270
	65.220
	20,38
	0,20

	63
	TŽP DD CAZIN
	43776
	437.760
	0
	5,28
	0,00

	64
	BINAS d.d. Bugojno
	83227
	857.238
	329.579
	2,34
	1,00

	65
	UDARNIK DD BREZA
	84300
	1.230.780
	607.803
	24,10
	1,85

	66
	UNIONINVEST HIDROTEHNIKA DD  SARAJEVO
	1138
	15.932
	0
	2,33
	0,00

	67
	TURIST BEST d.d.d   KONJIC
	18225
	209.588
	12.940
	10,87
	0,04

	68
	UNIS KOMERC DD SARAJEVO
	104970
	1.291.131
	397.836
	10,86
	1,21

	69
	UNIS UNIDATA  DD SARAJEVO
	5693
	80.841
	14.062
	14,67
	0,04

	70
	PRETIS  dd  Vogošća
	1058426
	13.124.482
	6.149.455
	24,88
	18,76

	71
	UNIONIZGRADNJA-SIP DD SARAJEVO
	15200
	152.000
	205.048
	11,22
	0,63

	72
	LIPA d.d.  Travnik
	75200
	940.000
	303.056
	24,84
	0,92

	73
	UNIS VALJČIĆI DD KONJIC
	10000
	198.900
	50.000
	4,08
	0,15

	74
	VRANICA DD SARAJEVO
	29410
	1.911.650
	288.806
	13,13
	0,88

	75
	ŽELJEZARA ILIJAŠ DD
	112150
	3.510.295
	1.561.128
	10,77
	4,76

	76
	ZMAJEVAC DD ZENICA
	9100
	135.590
	0
	1,95
	0,00

	77
	ZRAK  DD SARAJEVO
	209.508
	2.231.260
	111.039
	21,14
	0,34

	78
	ŽITOPROMET  DD MOSTAR
	31994
	399.925
	45.431
	3,26
	0,14

	79
	ZOVKO METALI  DD  ŽEPČE
	27690
	276.900
	0
	5,56
	0,0

	
	UKUPNO
	
	77.828.438
	33.945.957
	
	


U vanbilansnoj evidenciji vodi se imovina Fonda emitenata koji su registrovani kao d.o.o.u vrijednosti od 438.441 KM a sastoji se iz:

Tabela 4.

	Red br.
	Opis
	Vrijednost

KM

	1
	Enterijeri DI  Stolac
	28.000

	2
	Sebilj Visoko
	89.706

	3
	Euro Bus Soko Mostar
	83.002

	4
	Nerfil Mostar
	10.000

	5
	Energoinvest tvornica motornih dijelova
	2.736

	6
	Hidrotehnika Kladanj
	1

	7
	Željeznice Federacije BiH
	224.996

	
	Ukupno
	438.441


Vrednovanje imovine Fonda vrši se u skladu sa Pravilnikom koji je donijela Komisija, tako da se dionice kojima se trguje vrednuju po tržišnim cijenama, a one kojima se nije trgovalo nakon 90 dana, vrednuju se procjenom.

U slijedećoj tabeli dajemo podatke o strukturi imovine sa stanovišta načina vrednovanja na kraju ovog obračunskog perioda.
	Red. br.
	Opis


	Iznos

30.06.2012.
	Iznos

31.12.2011.
	Index 3/5*100

	1
	2
	3
	4
	5

	1
	Vrijednosni papiri kojima seaktivno trguje
	51.278.453
	51.591.679
	99,4

	2
	Ispravka vrijednosti
	-43.166.197
	-48.043.999
	89,8

	3
	Neto vrijednost-aktivna trgovina
	8.112.256
	3.547.680
	228,7

	4
	Vrijednosni papiri kojima se povr. trguje
	126.397.485
	126.084.258
	100,2

	5
	Ispravka vrijednosti
	-100.563.784
	-95.420.467
	105,4

	6
	Neto vrijednost-povremena trgovina
	25.833.701
	30.663.791
	84,3

	 
	              UKUPNO
	 33.945.957
	 34.211.471
	98,9


Neznačajna promjena ulaganja u dionice u poređenju sa prethodnom godinom je rezultat kretanja cijena i broja trgovanja na tržištu kapitala.

Na dan 30.06.2012. godine nije bila usaglašena struktura imovine Fonda kod emitenta “PRETIS” d.d. Sarajevo koji je prelazio dozvoljenih 15% ukupne imovine.
Transakcije sa vrijednosnim papirima

U  ovom obračunskom periodu  nije bilo transakcija vrijednosnim papirima.
Potraživanja Fonda

Potraživanja Fonda iznose 2.163 KM, a čine potraživanja za dividende ostvarene od  emitenata Fabrika duhana d.d. Sarajevo u iznosu od 2.163 KM,

Obaveze Fonda 

Obaveze Fonda 30.06.2012 godine iznose 1.170.317 KM a struktura je prikazana u slijedeći tabeli:

	Red. broj
	Opis
	Iznos 

30.06.2012
	Iznos 

31.12.2011
	Index ¾*100

	1
	2
	3
	4
	5

	1
	Depozitar- troškovi upravljanja
	344.489
	335.489
	102,7

	2
	Depozitar-depozitarski poslovi
	10.500
	16.500
	63,6

	3
	Duf „BOSINVEST“d.o.o.Sarajevo
	205.893
	205.893
	100,0

	4
	Duf „EURO-INVESTMENT“d.d. Tuzla
	299.118
	110.000
	271,9

	5
	Nadzorni odbor
	90.456
	69.582
	130,0

	6
	Troškovi  direktora Fonda
	100.149
	59.242
	169,1

	7
	Dobavljači:
	110.802
	84.239
	131,5

	
	-SASE
	20.900
	16.150
	129,4

	
	-KVP
	70.083
	53.221
	131,7

	
	-RVP
	16.569
	11.818
	140,2

	
	-Službeni list
	50
	50
	100,0

	
	-dnevni list Oslobođenje
	504
	0
	0

	
	MAX-MUZIC-company
	328
	328
	100,0

	
	-Budžet Katona
	45
	45
	100,0

	
	-Notar-Dževad Pazalija
	2.241
	2.241
	100,0

	
	- AFIP
	82
	82
	100,0

	
	-BH-Telekom
	0
	304
	

	8
	Odbor za reviziju
	8.163
	8.163
	100,0

	9
	Naknade za fond invalida
	692
	692
	100,0

	10
	Naknade za šume
	55
	55
	100,0

	
	UKUPNO
	1.170.317
	889.855
	131,5


Kapital Fonda

Vrijednost kapitala Fonda na dan 31.03.2012.godine iznosi 32.780.141 KM a njegova struktura je slijedeća:
· upisani kapital                      56.210.881 KM,

· rezerve                                   2.701.889 KM,

· rezerve iz dobiti                       149.566  KM

· revalorizacione rezerve          (653.236) KM,

· neraspoređena dobit             47.306.436 KM,

· nepokriveni gubitak             (72.935.395)KM.

4. Bilans uspjeha
Prihodi

U ovom periodu  Fond je ostvarijo prihode u iznosu od 2.499 KM.

Osnovni prihod čine dividende naplaćena od emitenata BH Telekom d.d. Sarajevo u iznosu od 2.492 i prihodi od kamata iznose 7 KM.
Rashodi 

Zakonom o investicionim fondovima propisano je koji se troškovi mogu isplaćivati iz imovine fonda. Isto tako Zakonom je propisano da visina troškova koja se isplaćuje na teret imovine fonda može iznositi najviše 3,5% od iznosa prosječne godišnje neto imovine fonda.
U ovom izvještajnom periodu  troškovi koji se isplaćuju na teret  imovine  Fonda iznose 0,92% od prosječne neto vrijednosti imovine.

Poslovni rashodi Fonda iznose za ovaj period iznose 303.078 KM, što čini 46,6% planiranoh za 2012 godinu.

Struktura rashoda vidi se iz slijedeće tabele:

Tabela 9.

	Grupa 

konta, 

konto
	OPIS


	Ostvareno

I-VI 2012.


	Plan
 2012.

	Index
3/4*100



	
	
	
	
	

	1
	                     2
	3
	4
	5

	600
	Naknada  za upravljanje
	183.256
	420.000
	43,6
	

	603
	Naknada članovima Nadzornog odbora
	20.874
	41.749
	50,0
	

	604
	Naknada externe revizije
	3.370
	6.100
	55,2
	

	605
	Naknada banci depozitaru
	9.000
	18.000
	50,0
	

	606
	Troškovi bankarskih usluga
	69
	500
	13,8
	

	607
	Rashodi po osnovu poreza
	0
	195
	0,0
	

	609
	Ostali dozvoljeni rashodi fonda
	86.510
	165.795
	52,2
	

	
	1.troškovi direktora Fonda
	49.916
	82.383
	60,6
	

	
	2.troškovi oglasa
	1.842
	3.000
	61,4
	

	
	3.troškovi notara
	5.171
	3.500
	147,7
	

	
	4.troškovi odbora za reviziju
	0
	4.082
	0,0
	

	
	5.troškovi taksa
	150
	150
	100,0
	

	
	6.troškovi KVP
	17.062
	33.780
	50,5
	

	
	7.troškovi RVP
	5.404
	10.000
	54,0
	

	
	8.troškovi SASE
	5.700
	11.400
	50,0
	

	
	9.računovodstvene usluge
	0
	14.000
	0
	

	
	10..ostali troškovi
	1.264
	1.500
	84,3
	

	
	UKUPNO
	303.078
	650.339
	46,6
	


Naknada Društvu za upravljanje čini provizija  u visini od 1,45% prosječne godišnje neto vrijednosti imovine Fonda, iz koje se isključuje fer vrijednost imovine emitenata  koji prelaze 25% učešća u  imovini kao i vrijednost pojedinačnog emitenta koji učestvuje više od 15% u imovini Fonda.
Za ovaj obračunski period prosjeečno mjesečno smanjenje osnovice za proviziju iznosilo je 2.662.556 KM 
Pregled neto vrijednosti i upravljačke  provizije po mjesecima:
	Mjesec
	Prosječna neto vrijednost
	Osnovica za uprav. proviziju
	Broj dionica
	Prosječna NV. Po dionici

	1
	2
	3
	4
	5

	Januar
	33.639.579
	30.202.242
	3.038.426
	11,07

	Februar
	34.259.310
	30.914.932
	3.038.426
	11,28

	Mart
	34.329.775
	30.957.755
	3.038.426
	11,30

	April
	33.884.354
	30.425.931
	3.038.426
	11,15

	Maj
	32.785.322
	29.162.045
	3.038.426
	10,79

	Juni
	32.800.352
	29.166.871
	3.038.426
	10,80

	Prosječno
	32.800.352
	30.137.796
	3.038.426
	11,06


Fond je u ovom obračunskom periodu poslovao sa gubitkom u iznosu od 1.454.988 KM.
    Promjene u neto imovni Fonda

Neto sredstva Fonda u odnosu na početak godine manja su za 566.093 KM, a što je rezultat kretanja cijena dionica na tržištu vrijednosnih papira kao i primjene Pravilnika o utvrđivanju neto vrijednosti imovine Fonda.
Pokazatelj troškova
                                     Ukupni troškovi                      303.079

Pokazatelj troškova = ----------------------- x 100 = ------------------ x 100 = 0,924

                                    Prosječna NVI                      32.800.352

                                                                                                         Zakonski zastupnik Društva

Certificirani računovođa
                                                                                                                      za upravljanje
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