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ZABILJEŠKE UZ FINANSIJSKA IZVJEŠĆA
za period I-III 2018. godine

1. Opći podaci 
Investicijski fond  HERBOS FOND  d.d. Mostar  registriran je  kod Komisije za vrijednosne papire  FBiH 10.03.2006.godine Rješenjem br. 05/1-19-104/06 čime je odobren postupak transformiranja  Privatizacijskog investicionog fonda u Investicijski fond.Navedena transformacija je upisana u registar emitenata kod Komisije vrijednosnih papira FBiH Rješenjem br. 05/1-19-103/06 dok je kod Općinskog suda Mostar upisana Rješenjem br Tt-O-233/06 11.04.2006. godine.
 Investicijski fond HERBOS FOND d.d. Mostar izmijenio je naziv u Zatvoreni investicijski fond sa javnom ponudom HERBOS FOND d.d. Mostar 25.09.2009. godine kada je registrovano povećanje temeljnog kapitala,izmjena naziva i adresa sjedišta  Kneza Branimira 2 Mostar u Općinskom sudu Mostar Rješenjem broj Tt-O-732/09.
Do 31.12.2014. godine Fondom je upravljalo društvo za upravljanje fondovima HERBOS INVEST d.d. Mostar.Od 01.01.2015. do 09.12.2015. godine Fondom je upravljao DUF KAPITAL INVEST d.o.o. Cazin kojem je Komisija za vrijednosne papire FBiH Rješenjem broj 06/1-49-2739/15 od 10.12.2015. godine trajno oduzela dozvolu za rad i zabranila raspolaganje imovinom Fonda.

U dispozitivu navedenog rješenja, naloženo je banci depozitaru UniCredit Bank d.d. Mostar da preuzme poslove upravljanja Fondom do zaključivanja ugovora o upravljanju sa novim društvom za upravljanje fondovima.

Na temelju članka 228. Zakona o gospodarskim društvima Skupština ZIF HERBOS FOND d.d. Mostar je Odlukom broj 05-SF-08/17 od 06.10.2017. godine izvršila izbor Duštvo za upravljanje fondovima EURO-INVESTMENT d.d. Tuzla.Upis promjene u Registar fondova kod Komisije za vrijednosne papire FBiH izvršen je sukladno Rješenju broj 05/1-19-352/17 06.12.2017. godine pod registarskim brojem upisa 031-05-173.
Poslove depozitara  obavlja UniCredit Bank dd Mostar Kardinala Stjepinca bb 88000 Mostar.
 Direktor Fonda Kotaranin Marsela
Djelatnost Fonda je svrstana pod šifrom  64-30 Trustovi, fondovi i slični finansijski subjekti.
Temeljni kapital ZIF-a  iznosi  68.721.704,30 KM i podijeljen je na 2.851.523 običnih dionica nominalne vrijednosti 24,10 KM po dionici.
Fond je na dan 31.03.2018. godine dioničar kod 46 emitenata čija je fer vrijednost ulaganja 17.826.381,55  KM .

 Fond u vanbilansnoj evidenciji vodi  emitente po nabavnoj vrijednosti koji se prema Zakonu o investicijskim fondovima ne mogu voditi u imovini Fonda i to udjeli u društvima sa ograničenom odgovornosti i neregistrovanim društvima. 
2.Temelj za prezentiranje finsnsijskih izvješća
Osnovne računovodstvene politike primijenjenje kod izrade finansijskih izvješća navedene su niže u tekstu.

Finansijska izvješća
Fond u računovodstvenim evidencijama i evidentiranju poslovnih promjena primjenjuje

Medjunarodne standarde finansijskog izvještavanja , Međunarodne računovodstvene standarde i Pravilnik o računovodstvu investicionih fondova, a finansijska izvješća sastavljena su sukladno računovodstvenoj praksi koja je propisana ili odobrena od strane Komisije za vrijednosne papire (Zakon o Komisiji za vrijednosne papire FBiH ). 

Izvješća su sastavljena po načelu historijskog troška, te načelu nastanka događaja, pod pretpostavkom vremenske neograničenosti poslovanja.

Iskazivanje imovine ZIF-a  izvršeno je sukladno  Pravilniku o vrednovanju i obračunu imovine investisijskog fonda (Pravilnik).
Dok upravlja Fondom Depozitar ima jednaka ovlašćenja i odgovornosti kao i društvo za upravljanje osim prava na obavljanje transakcija dionicama iz potfelja Fonda.

Neto vrijednost imovine Fonda utvrđuje Društvo jedanput mjesečno u skladu sa Pravilnikom, a provjerava je i potvrđuje banka Depozitar   po osnovu Ugovora o poslovima  depozitara.

Fer vrijednost vlasničkih  vrijednosnih papira kojima se aktivno trguje u FBiH utvrđuje se primjenom prosječne cijene trgovanja ponderisane količinom vrijednosnih papira prometovanih na berzi.

Pod vlasničkim vrijednosnim papirima kojima se aktivno trguje podrazumijevaju se vlasnički vrijednosni papiri kojima se trgovalo na berzi ili drugom uređenom tržištu u poslednjih 90 dana u odnosu na dan izračunavanja fer vrijednosti imovine Fonda.

Fer vrijednost ulaganja u vrijednosne papire kojima se nije trgovalo u poslednjih 90 dana vrednovanje se vrši tehnikom procjene u skladu sa računovodstvenim standardima važećim u BiH.

Neto vrijednost imovine fonda predstavlja vrijednost ukupne imovine Fonda izračunatu na gore navedeni način umanjena za obaveze.  

Ulaganja u vrijednosne papire su u skladu sa MRS klasifikovana kao vrijednosni papiri namijenjeni za prodaju.
Od 01.01.2018. godine MRS 39 je zamijenjen MSFI 8 tako da je u skladu sa navedenim Standardom došlo do reklasifikacije ulaganja Fonda u finansijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha.
Finansijski pokazatelji izraženi su u Konvertibilnim markama važećoj valuti Bosne i Hercegovine.
Priznavanje prihoda
Prihodi se sastoje od prihoda od investicija ( dividendi) koje su oprihodovane po prilivu sredstava na račun Fonda ili po prijemu dokumenta kojim se dokazuje ostvarenje dividendi.

Prihodi od trgovanja sa investicijama pojavljuju se kao realizovani dobici ili gubici od prodaje vrijednosnih papira prepoznati na datum transakcije i predstavljaju razliku između prihoda primljenog od prodaje i neto knjigovodstvene vrijednosti.

Ostale prihode  čine prihodi od kamata.Pod kamatama se podrazumijevaju svi prihodi, odnosno rashodi kojima je osnovica za obračun plasman iskazan u aktivi bilansa,odnosno obaveza iskazana u pasivi bilansa,bez obzira obavlja li se obračun jednokratno ili  periodično.Prihodi od kamata priznaju se u bilansu uspjeha uzimajući u obzir efektivni prinos sredstava po kojem su kamate obračunate ili primijenjenu varijabilnu stopu.Prihod od kamata i rashod po kamataama uključuje amortizaciju diskonta ili premije, kao i ostalih razlika izmedju početne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i iznosa po dospijeću koji je izračunat na bazi efektivne kamatne stope.Efektivna kamatna stopa je stopa kojom se neto sadašnja vrijednost budućih očekivanih neto priliva/odliva izjednačava sa neto knjigovodstvenim iznosom finansijskog sredstva/obaveze.
Priznavanje troškova
Iz imovine Fonda direktno se plaćaju i obračunavaju sljedeći troškovi:

· naknada Društvu za upravljanje u visini 3% prosječne godišnje neto vrijednosti i to u skladu sa Ugovorom o upravljanju, Statutom i Prospektom.
· naknada banci Depozitaru

· naknada i troškovi Registra vrijednosnih papira

· sve propisane naknade koje se plaćaju Komisiji za vrijednosne papire

· troškovi uvrštenja na berzu i drugo uređeno javno tržište

· naknada i troškovi članova NO i Direktora Fonda

· računovodstveni,revizorski i advokatski troškovi nastali poslovanjem Fonda

· troškovi izrade, štampanja i poštarine vezani za objavu i dostavu izvještaja koji se prema Zakonu dostavljaju dioničarima

· troškovi održavanja redovne Skupštine

· porezi koje je Fond dužan platiti po osnovu zakona koji regulišu materiju oporezivanja
· troškovi, provizije ili takse neposredno vezane sa sticanjem ili prodajom imovine Fonda

· troškove oglašavanja kada je ono obavezno za zatvorene investicijske fondove u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima i ostale naknade određene posebnim zakonima.
Troškovi mirovinskog/ penzionog i zdravstvenog osiguranja
Razrješenje s funkcije direktora Fonda,osim u slučaju utvrdjene krivnje,Fond se obavezuje isplatiti direktoru otpremninu u iznosu jedne godišnje plaće direktora definirane Ugovorom o radu.
U slučaju prestanka radnog odnosa nakon isteka mandata na koji je imenovan za obavljanje duznosti direktora, pripada mu otpremnina u visini jedne polugodišnje plaće definirane navedenim ugovorom.
Mirovinsko/ penziono i zdravstveno osiguranje, poreze i doprinose na i iz plaća Fond redovno uplaćuje u korist zdravstvenog i mirovinskog/ penzionog fonda tako da nema neizmirenih obaveza prema svojim postojećim i bivšim uposlenicima.
Upravljanje rizicima
Upravljanje rizicima definisano je Pravilnikom o upravljanju rizicima i njime su identificirani sljedeći rizici koji mogu dovesti do nezadovoljavajućeg ili negativnog prinosa:

- Tržišni rizik – Imovina Fonda se ulaže u finansijske instrumente čija je cijena podložna dnevnim 

   promjenama.Pad cijene pojedinog finansijskog instrumenta u koji je uložena imovina Fonda može

   dovesti do smanjenja prinosa od ulaganja.

-Valutni rizik – Imovina Fonda može biti uložena u finansijske instrumente denominirane u   

  različitim valutama čime se taj dio imovine izlaže riziku promjene kursa pojedine valute u odnosu 
  na konvetibilnu marku – obračunsku valutu u kojoj se mjeri prinos na ulaganje imovine Fonda.
- Kreditni rizik predstavlja vjerovatnoću da emitenti finansijskog instrumenta koji je uključen u 

   imovinu Fonda neće u cjelini ili djelimično podmiriti svoje obaveze, što bi negativno uticalo

   na likvidnost I vrijednost imovine Fonda.
- Rizik likvidnosti predstavlja vjerovatnoću nemogućnosti brze prodaje finansijske imovine Fonda

   po cijeni koja je približno jednaka fer vrijednosti te imovine.

- Rizik promjene poreskih propisa predstavlja vjerovatnoću da se poreski propisi HNK,Federacije BiH,
   BiH ili drugih zemalja promijene na način koji bi negativno uticao na prinos Fonda. Rizik 

   Promjena poreskih propisa je izvan uticaja Društva.

-Rizik promjene neto vrijednosti imovine Fonda – S obzirom na vrste imovine u koje Fond ulaže, te 

  s obzirom na sastav portfolija I tehnike upravljanja imovinom Fonda, vrijednost imovine je 

  podložna promjenama.

3. Novac I novčani ekvivalenti
Fond ima otvoren transakcijski račun kod UniCredit BANK d.d. Mostar  broj 3386902249573384
Stanje novčanih sredstava u poređenju sa početkom  perioda na dan 31.03.  je sljedeće:

	Opis
	31.03.2018.
	31.12.2017.
	Index

	Transakcijski račun 
	33.794
	1.437.152
	0,02

	UKUPNO
	33.794
	1.437.152
	0,02


4.Ulaganja u vlasničke vrijednosne papire 
Pregled ulaganja u vlasničke vrijednosne papire na dan 31.03.2018. je sljedeći:

	Kto
	Opis
	31.03.2018.
	31.12.2017.

	200000
	Vrijednosni papiri kojima se aktivno trguje
	91.492.446
	90.758.648

	200009
	Ispravka vrijednosti
	-78.026.334
	-80.148.984

	 
	Neto vrijednost-aktivna trgovina
	13.466.112
	10.609.664

	 
	 
	 
	 

	200010
	Vrijednosni papiri kojima se povr. trguje
	41.104.643
	43223491

	200019
	Ispravka vrijednosti
	-40.357.147
	-40.947.860

	 
	Neto vrijednost-povremena trgovina
	747.496
	2.275.631

	 
	 
	 
	 

	200200
	Ulaganja u ZIF-ove
	6.024.310
	4.909.152

	200209
	Ispravka Ulaganja u ZIF-ove
	-2.435.319
	-1.944.719

	 
	Neto vrijednost-ZIF
	3.588.991
	2.964.433

	 
	 
	 
	 

	200300
	Ulaganja u OIF
	1.955.830
	2.004.928

	200309
	Ispravka vrijednosti Ulaganja u OIF
	-1.955.830
	-1.960.470

	 
	Neto vrijednost-OIF
	0
	44.458

	 
	 
	 
	 

	201000
	Ulaganja u dionice inostranih lica
	3.853
	 

	201009
	Ispravka vr.Ulaganja u dionice inostranih lica
	-2.836
	 

	 
	Neto vrijednost-obične dionice ino lica
	1.017
	 

	 
	 
	 
	 

	201100
	Ulaganja u prioritetne dionice inostranih lica
	4.508
	 

	201109
	Ispravka vr.Ulaganja up.  dionice inostranih lica
	-442
	 

	 
	Neto vrijednost-prioritetne dionice ino lica
	4.066
	 

	202010
	Korporativne obveznice domaćih emitenata
	18.700
	18.700

	 
	 
	 
	 

	 
	UKUPNO
	17.826.382
	15.912.886


 Promjena vrijednosti ulaganja u dionice u poređenju sa prethodnom godinom je rezultat kretanja cijena i broja trgovanja na tržištu kapitala.

Pregled i struktura emitenata iz portfolija Fonda na dan 31.03. kojima se aktivno trguje sa
pregledom  emitenata koji se isključuju iz osnovice za obračun upravljačke provizije  Fonda temeljem Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograničenjima ulaganja u ZIF sa javnom ponudom:

	 
	 
	 
	Broj dionica ili
	Fer vrijednost
	Ukupno fer
	% učešća u
	% učešća

	 
	 
	 
	% udjela
	koja se
	vrijednost
	ukupnim dionicama /
	u

	Rb
	Naziv emitenta
	Kotacija
	 
	isključuje
	ulaganja
	udjelima emitenta
	portfelju fon

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	1
	BH Telecom d.d. Sarajevo
	TC
	257.450
	628.811,74
	3.308.283,99
	0,41
	18,52

	2
	ZIF " BIG-Investiciona grupa" d.d. Sarajevo
	TC
	604.367
	 
	1.208.069,20
	5,67
	6,76

	3
	ZIF "BONUS" d.d.Sarajevo
	TC
	1.560
	 
	3.120,00
	0,47
	0,02

	4
	BOKSIT a.d. Milići
	TC
	28.487
	 
	17.949,66
	0,16
	0,10

	5
	PBS d.d. Sarajevo
	TC
	15.001
	 
	1584105,6
	5,77
	8,87

	6
	ZIF CROBIH FOND d.d. Mostar
	TC
	668.575
	 
	1.591.208,50
	21,90
	8,91

	7
	ENERGOINVEST D.D. SARAJEVO
	TC
	319.322
	 
	296.969,46
	1,81
	1,66

	8
	Energopetrol dd Sarajevo
	TC
	17.501
	 
	155.825,40
	0,32
	0,87

	9
	GRANITMONT dd   JABLANICA 
	3758
	3.758
	9.395,00
	9.395,00
	2,18
	0,05

	10
	HIDROGRADNJA D.D. SARAJEVO-u stečaju
	TC
	14.092
	7007,95
	7007,95
	0,25
	0,04

	11
	JP HT Mostar
	TC
	115.506
	 
	519777
	0,37
	2,91

	12
	ASA BANKA DD
	TC
	2.251
	 
	78.807,51
	0,34
	0,44

	13
	JP "Elektroprivreda HZ HB" d.d. Mostar
	TC
	61.099
	 
	1.522.776,49
	0,83
	8,52

	14
	JP ELEKTROPRIVREDA BiH d.d. Sarajevo
	TC
	260.800
	 
	2.608.000,00
	0,83
	14,59

	15
	ZIF PROF - PLUS d.d. Sarajevo
	TC
	238.993
	 
	767.693,31
	4,71
	4,30

	16
	ZIF " prevent INVEST" d.d. Sarajevo
	TC
	6.000
	 
	18.900,00
	0,30
	0,11

	17
	RMU BANOVIĆI d.d. Banovići
	TC
	31.072
	 
	312.525,28
	4,48
	1,75

	18
	SARAJEVO-OSIGURANJE d.d. Sarajevo
	TC
	25.135
	 
	193.288,15
	0,54
	11,08

	19
	SARAJEVSKA PIVARA D.D. SARAJEVO
	TC
	2.937
	 
	50.516,40
	0,11
	0,28

	20
	TELEKOM SRPSKE A.D. BANJA LUKA
	TC
	1.761.216
	 
	1.796.440,32
	0,36
	10,06

	21
	UNIS DD Sarajevo
	TC
	168.960
	 
	910694,4
	6,57
	5,10

	22
	GP "ZGP" D.D. Sarajevo
	TC
	69.444
	 
	93.749,40
	4,00
	0,52

	 
	UKUPNO
	 
	6
	645.214,69
	17.055.103,02
	 
	 


Pregled i struktura emitenata Fonda kojima se povremeno trguje i njihove procijenjene vrijednosti sa pregledom emitenata koji se isključuju iz osnovice za obračun upravljačke provizije Fonda temeljem Pravilnika o dozvoljenim ulaganjima i ograničenjima ulaganja u ZIF sa javnom ponudom:
	 
	 
	 
	Broj dionica ili
	Fer vrijednost
	Ukupno fer
	% učešća u
	% učešća

	 
	 
	 
	% udjela
	koja se
	vrijednost
	ukupnim dionicama /
	u

	Rb
	Naziv emitenta
	Kotacija
	 
	isključuje
	ulaganja
	udjelima emitenta
	portfelju fon

	1
	2
	3
	4
	6
	7
	8
	9

	1
	Bitumenka d.d. Sarajevo
	0
	18492
	 
	77.851,32
	2,59
	0,44

	2
	CESTE DD MOSTAR
	0
	7610
	 
	126.249,90
	1,62
	0,71

	3
	ELEKTRO GRUPA d.d. Gornji Vakuf-Uskoplje
	0
	21229
	 
	157.943,76
	10,39
	0,88

	4
	GRANIT  JABLANICA dd u stečaju
	0
	6139
	0
	0,00
	5,35
	0,00

	5
	GP BOSNA d.d. Sarajevo- u likvidaciji
	0
	3240
	 
	0
	0,42
	0,00

	6
	GP PUT d.d. Sarajevo
	0
	358000
	 
	0
	21,32
	0,00

	7
	Julius Baer Multipartner Balkan Tiger
	0
	16345
	 
	0
	6,36
	0,00

	8
	Postbank BH d.d. Sarajevo-u stečaju
	0
	49
	 
	0
	0,02
	0,00

	9
	PIVARA TUZLA DD
	P
	32.671
	 
	161.394,74
	2,33
	0,90

	10
	PREVOZ RADNIKA KREKA DD TUZLA
	0
	694
	 
	1.970,96
	0,31
	0,01

	11
	RIBA NERETVA d.d. Konjic
	0
	1589
	 
	20.132,63
	3,15
	0,11

	12
	REMONTMONTAŽA DD TUZLA
	0
	319
	 
	0
	0,59
	0,00

	13
	RMU KAMENGRAD d.d. Sanski Most-u stečaju
	TC
	35.544
	0,00
	0,00
	13,38
	0,00

	14
	SPRIND d.d. Rajlovac - Sarajevo
	0
	846
	 
	154.454,22
	2,98
	0,86

	15
	TRGOCOOP DD LJUBUŠKI
	0
	29733
	33.003,63
	33.003,63
	8,07
	0,18

	16
	NLB  Banka d.d. Sarajevo
	TC
	2
	 
	167,28
	0,00
	0,00

	17
	VINARIJA ČITLUK DD
	0
	931
	 
	14.328,09
	1,52
	0,08

	18
	ŽITOPROMET DD MOSTAR-u stečaju
	0
	211333
	0
	0
	21,50
	0,00

	19
	LASTA DD ČAPLJINA
	0
	9693
	 
	0
	1,95
	0,00

	20
	Massimo holding d.o.o. Sarajevo
	0
	187
	 
	18.700,00
	4,51
	0,10

	21
	Europlantaže dd
	 
	825
	 
	5.082,00
	0,05
	0,00

	22
	Opeka dd
	 
	284
	 
	0,00
	0,31
	0,00

	23
	Razvitak
	0
	2538
	 
	0
	0,12
	0,00

	 
	UKUPNO
	 
	 
	33.003,63
	771.278,53
	 
	 


4.1 Transakcije sa vrijednosnim papirima
	Fond je mimo klasičnih kupovina i prodaja vrijednosnih papira  iz likvidacione mase OIF-a Eurohaus Balanced stekao redovne i povlaštene dionice Europlantaže dd u Hrvatskoj i to 660 povlaštenih fer vrijednosti 4.065,60 KM,redovnih 165 fer vrijednosti 1.016,40 KM ,OEKA dd 284 dionice i Razvitak dd 2.538 dionica fer vrijednosti 0,00 KM. 
Prodato je:

Emitent

Brokerska kuća

Broj dionica

Vrijednost

Brokerska provizija

Ostali troskovi prodaje

Ukupno

BH Telecom dd  Sarajevo

VGT  Broker

4.464

61.430,89

309,16

92,75

61.832,80

FDS dd Sarajevo

VGT  Broker

22092

1.756.969,58

8842,32

2652,7

1.768.464,60

UNIS  dd Sarajevo

VGT  Broker

239028

1.279.986,58

6441,8

1932,54

1.288.360,92

UKUPNO

 

265.584

3.098.387,05

15.593,28

4.677,99

3.118.658,32



	
	
	
	

	Takodjer su prodate i dionice Hypo BH Equity 8.889 dionica za 45516,52 KM.
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	

	Kupljeno je:
Emitent

Brokerska kuća

Broj dionica

Vrijednost

Brokerska provizija

Ostali troskovi prodaje

Ukupno

Bor banka dd  Sarajevo

VGT  Broker

15.000

1.350.000,00

6.750,00

2025

1.358.775,00

ZIF BIG dd Sarajevo

VGT  Broker

577418

1.114.714,16

5573,56

1672,08

1.121.959,80

JPES dd Sarajevo

 

50000

499.500,00

2497,5

749,25

502.746,75

UNIS  dd Sarajevo

VGT  Broker

250500

1.310.115,00

6550,58

1965,17

1.318.630,75

UKUPNO

 

892.918

4.274.329,16

21.371,64

6.411,50

4.302.112,30


	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	

	
	
	


5. Ostala sredstva i potraživanja
Struktura ostalih sredstava i potraživanja je sljedeća:

	Opis
	31.03.2018.
	31.12.2017.
	Index

	Potraživanja po osnovu dividendi
	118.189
	118189
	1,00

	Ostala potraživanja
	643
	0
	0,00

	 potraživanja po osnovu kamate
	1172
	804
	1,46

	 UKUPNO
	120.004
	118.993
	1,01


Potrazivanja za dividende se odnose na potrazivanja od Telekom Srpske ad Banja Luka 91.126 KM,Boksit Milići 1.657 KM i Fabrika duhana Sarajevo 25.406 KM.
Potrazivanja po osnovu kamata se odnose na obračunate kamate po osnovu obveznica.Ostala potrazivanja se odnose na više plaćene doprinose NO.
6.  Obaveze, razgraničenja i rezervisanja
Pregled i struktura obaveza na dan 31.03.2018. godine  u poređenju sa početnim periodom  je sljedeća:
	Opis
	31.03.2018.
	31.12.2017.
	Index

	Obaveze prema Depozitaru
	2.272
	45.309
	0,05

	Obaveze prema Nadzornom odboru
	3.574
	6.335
	0,56

	Ostale  obaveze iz poslovanja
	18.196
	18.088
	1,01

	Obaveze prema Društvu za upravljanje fondovima
	42.267
	42.267
	1,00

	Ostale obaveze prema društvu za upravljanje fondovima
	5.617
	7.419
	0,76

	Pasivna vremenska razgraničenja
	45.105
	46.064
	0,98

	UKUPNO
	117.031
	165.482
	0,71


6.1 Ostale  obaveze iz poslovanja
	Opis
	31.03.2018.
	31.12.2017.
	Index

	Obaveze prema ostalim  dobavljačima
	4.250
	7.330
	0,58

	Obaveze prema uposlenima - neto
	3.064
	6.212
	0,49

	Obaveze prema exter.revizoru
	8.775
	0
	0,00

	Obaveze za poreze,doprinose i druga davanja
	2.107
	4.546
	0,46

	UKUPNO
	18.196
	18.088
	1,01


	Pregled obaveza prema ostalim  dobavljačima
	
	

	Opis
	31.03.2018.
	31.12.2017.
	Index

	Komisija za vrijednosne papire Sarajevo                                                             
	0
	3274
	0,00

	Registar vrij. papira Sarajevo                                                                      
	858
	2.156
	0,40

	Advokat Kadrija Kolić sarajevo
	1492
	0
	0,00

	SASE Sarajevo                                                                                       
	1900
	1900
	1,00

	UKUPNO
	4.250
	7.330
	0,58


6.2 Obaveze prema Društvu za upravljanje fondovima

Obaveze prema Društvu za upravljanje fondovima po osnovu upravljačke provizije se odnose na obaveze iz ranijeg perioda prema DUF KAPITAL INVEST doo u iznosu 42.267 KM dok su obaveze po osnovu usluga računovodstva prema navedenom DUF-u za isti period 3.274 KM.
Sudskom nagodbom od 21.03.2018 duznik se obavezao da će navedene obaveze sa sudskim troškovima izvršiti najkasnije do 21.05.2018.Sve obaveze po ovom sporu su izmirene 11.05.2018.

Obaveze prema DUF EURO-INVESTMENT dd Tuzla po osnovu usluga računovodstva za mart u iznosu 2.342 KM.
6.3 Obračunati nefakturisani rashodi (Pasivna vremenska razgraničenja)
	Opis
	31.03.2018.
	31.12.2017.
	Index

	Obračunati rashodi za upravljačku proviziju
	43591
	33.141
	1,32

	Obračunati rashodi za troškove KVP
	1.514
	1.523
	0,99

	Obračunati rashodi za troškove depozitara
	0
	11.400
	0,00

	UKUPNO
	45.105
	46.064
	0,98


Navedeni rashodi predstavljaju rashode  za mjesec Mart/Ožujak izvještajnog perioda.
7. Kapital
Struktura kapitala na 31.03.2018. je sljedeća:
	Opis
	31.3.2018
	31.12.2017.
	Index

	Dionički kapital
	68.721.704
	68.721.704
	1,00

	Emisiona premija
	0
	0
	0,00

	Neraspoređena dobit ranijih godina
	35.824
	35.824
	1,00

	Neraspoređena dobit tekuće godine
	0
	0
	0,00

	Nepokriveni gubitak ranijih godina
	-11180917
	-11180917
	1,00

	Nepokriveni gubitak tekuće godine
	-535993
	0
	0,00

	Nerealiz dobici po osnovu finn.sredstava kroz bilans uspjeha
	1282387
	716.218
	1,79

	Nerealiz gubici po osnovu finn.sredstava kroz bilans uspjeha
	-40.459.857
	-40.989.280
	0,99

	UKUPNO
	17.863.148
	17.303.549
	1,03


Upisani kapital u iznosu od 68.721.704 KM podijeljen je na 2.851.523 dionice nominalne vrijednosti 24,10 KM.
Prema podacima Registra vrijednosnih papira najveće procentualno učešće  imaju sljedeći dioničari:
	Naziv vlasnika
	Adresa vlasnika
	Procenti

	BALKAN INVESTMENT OPPORTUNITI FUND
	Cayman Islands
	31,2711

	HRKAČ RONALD
	Darda, HR
	23,4677

	KARPATI MARTA
	Osijek, HR
	3,2647

	PRIMORAC IVAN
	Široki Brijeg, BiH
	0,6663

	RAIFFEISEN BANK dd BiH
	Sarajevo, BiH
	0,4963

	BAŠIĆ IVAN
	Osijek, HR
	0,5104

	ĆOSIĆ MIJO
	Usora, BIH
	0,3735

	UNICREDIT BANK DD MOSTAR
	Mostar, BIH
	0,3676

	ŠAKIĆ MARIO
	Vitez, BIH
	0,3067

	ZORNIĆ MUHAMED
	
	0,2111


8. Realizovani prihodi  i rashodi
Struktura ostvarenih prihoda i rashoda za period 01.01.-31.03.2018. godine  je sljedeća:
	Grupa računa
	Opis
	AOP
	31.3.2018
	31.3.2017
	Indeks

	1
	2
	 
	3
	4
	5

	 
	A. REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI
	201
	 
	 
	 

	 
	I - Poslovni prihodi (203 do206)
	202
	369
	493
	0,75

	700
	1.Prihodi od dividendi
	203
	0
	0
	0,00

	702
	2. Prihodi od kamata i amortizacija premije (diskonta) po osnovu VP sa fiksnim rokom dospijeća
	204
	369
	493
	0,75

	703
	3. Prihodi od poslovanja nekretninskih i rizičnih Fondova 
	205
	0 
	 0
	0,00

	709
	4. Ostali poslovni prihodi
	206
	0
	0
	0,00

	 
	II - Realizovana dobit (208 do 211)
	207
	240.310
	115.824
	2,07

	710
	1.Realizovani dobici po osnovu prodaje vrijednosnih papira
	208
	240.310
	115.824
	2,07

	711
	2.Realizovani dobit po osnovu kursnih razlika
	209
	 0
	 0
	0,00

	712
	3.Realizovani dobici od poslovanja nekretninskih i rizičnih Fondova
	210
	0
	0
	0,00

	719
	4. Ostali realizovani dobici
	211
	0
	0
	0,00

	 
	III - Poslovni rashodi (213 do 220)
	212
	243.667
	78.366
	3,11

	600
	1. Naknada društvu za upravljanje
	213
	127764
	0
	0,00

	601
	2. Troškovi kupovine i prodaje ulaganja
	214
	53484
	0
	0,00

	602
	3. Rashodi po osnovu kamata
	215
	0
	0
	0,00

	603
	4. Naknada članovima Nadzornog odbora
	216
	10.648
	9.906
	1,07

	604
	5. Naknada vanjskom revizoru
	217
	8.775
	0
	0,00

	605
	5. Naknada banci depozitaru
	218
	3.000
	42.830
	0,07

	607
	6. Rashodi po osnovu poreza
	219
	2400
	0
	0,00

	607
	7. Ostali poslovni rashodi Fonda
	220
	37.596
	25.630
	1,47

	 
	IV - Realizovani gubitak (222 do 225)
	221
	533.005
	228.800
	2,33

	610
	1. Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira
	222
	533.005
	228.800
	2,33

	611
	2. Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika
	223
	 
	 0
	0,00

	612
	3. Realizovani gubici nekretninskih i rizičnih Fondova
	224
	 0
	 0
	0,00

	613, 619
	6. Ostali realizovani gubici
	225
	0
	0
	0,00

	 
	V - REALIZOVANA DOBIT I GUBITAK
	 
	 
	 
	0,00

	 
	1.Realizovana dobit (202+207)- (212+221)
	226
	0
	 0
	0,00

	 
	2. Realizovani gubitak (212+221)-(202+207)
	227
	535993
	190.849
	2,81

	 
	VI - Finansijski prihodi (229+230)
	228
	0
	0
	0,00

	730
	1.Prihodi od kamata
	229
	0
	0
	0,00

	739
	2. Ostali finansijski prihodi
	230
	 0
	 0
	0,00

	 
	VII - Finansijski rashodi (232+233)
	231
	0
	0
	0,00

	630
	1. Rashodi po osnovu kamata
	232
	 0
	 0
	0,00

	639
	2. Ostali finansijski rashodi
	233
	 0
	 0
	0,00

	 
	B. REALIZOVANA DOBIT I GUBITAK PRIJE OPOREZIVANjA
	 
	 0
	 0
	0,00

	 
	1.Realizovana dobit prije oporezivanja (226+228-231)
	234
	0
	 0
	0,00

	 
	2. Realizovani gubitak prije oporezivanja (227+231-228)
	235
	535993
	190.849
	2,81

	 
	C. TEKUĆI ODLOŽENI POREZ NA DOBIT (237+238-239)
	236
	0
	0
	0,00

	821
	1. Porezni rashod perioda
	237
	0 
	 0
	0,00

	822 dio
	2. Odloženi porezni rashod perioda
	238
	0 
	 0
	0,00

	822 dio
	3. Odloženi porezni prihod perioda
	239
	 0
	 0
	0,00

	 
	D. REALIZOVANA DOBIT I GUBITAK POSLIJE OPOREZIVANjA
	 
	 
	 
	0,00

	 
	1. Realizovana dobit poslije oporezivanja (234-235-237-238+239)
	240
	0
	 0
	0,00

	 
	2. Realizovani gubitak poslije oporezivanja (235-234+237+238-239)
	241
	535993
	190.849
	2,81

	 
	E. NEREALIZOVANI DOBICI I GUBICI
	 
	 
	 
	0,00

	 
	I - Nerealizovani dobici (243 do 248)
	242
	806480
	0
	0,00

	720
	1.Nerealizovani dobici od vrijednosnih papira
	243
	806480
	0 
	0,00

	721
	2. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na monetarnim sredstvima, osim od vrijednosnih papira
	244
	 0
	 0
	0,00

	722
	3. Nerealizovani dobici po osnovu kursnih razlika na vrijednosnim papirima
	245
	 0
	 0
	0,00

	723
	4. Nerealizovani dobici po osnovu derivatnih instrumenata po osnovu svođenja na fer vrijednost
	246
	 0
	 0
	0,00

	724, 725
	5. Nerealizovani dobici nekretninskih i rizičnih Fondova
	247
	 0
	 0
	0,00

	729
	6. Ostali nerealizovani dobici
	248
	 0
	 0
	0,00

	 
	II - Neralizovani gubici (250 do 255)
	249
	0
	0
	0,00

	620
	1. Neralizovani gubici od vrijednosnih papira
	250
	 0
	 0
	0,00

	621
	2. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na monetarnim sredstvima, osim od vrijednosnih papira
	251
	 0
	 0
	0,00

	622
	3. Nerealizovani gubici po osnovu kursnih razlika na vrijednosnim papirima
	252
	 0
	 0
	0,00

	623
	4. Nerealizovani gubici po osnovu derivata
	253
	0
	0
	0,00

	624, 625 i 626
	1.       Nerealizovani gubici nekretninskih i rizičnih Fondova
	254
	 0
	 0
	0,00

	629
	2.       Ostali nerealizovani gubici
	255
	 0
	 0
	0,00

	 
	F. UKUPNI NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) FONDA
	 
	 
	 
	0,00

	 
	1. Ukupni nerealizovani dobit (242-249)
	256
	806480
	0
	0,00

	 
	2.Ukupni nerealizovani gubitak (249-242)
	257
	0
	0
	0,00

	 
	G. POVEĆANjE (SMANjENjE) NETO IMOVINE OD POSLOVANjA FONDA
	 
	0
	 
	0,00

	 
	1.Povećanje neto imovine Fonda (240-241+256-257)
	258
	270.487
	0
	0,00

	 
	2. Smanjenje neto imovine Fonda (241-240+257-256)
	259
	0
	190.849
	0,00

	 
	Obična zarada po dionici
	260
	 
	 
	0,00

	 
	Razrijeđena zarada po dionici
	261
	 
	 
	0,00


U ovom obračunskom period Fond nije  ostvario  prihode od dividendi.
Prihode od kamata čine prihodi od kamata na obveznice Massimo holding u iznosu 369 KM .
 Realizovanih dobici u iznosu od 240.310 KM poticu od prodaje dionica UNIS dd Sarajevo.
Pregled i struktura  poslovnih rashoda je sljedeća:
      - Naknada Društvu za upravljanje

U skladu sa Ugovorom o upravljanju naknada Društvu za upravljanje  čini provizija  u visini od 3% prosječne godišnje neto vrijednosti imovine Fonda, iz koje se isključuje fer vrijednost imovine emitenata  koji prelaze 25% učešća u ukupnoj imovini emitenta i 15% u imovini Fonda kao i emitenti koji su u stečaju.
 Sukladno Rješenju KVP FBiH broj 05/1-19-352/17 06.12.2017. godine pod registarskim brojem upisa 031-05-173od 08.12.2017. godine Fondom upravlja DUF EURO-INVESTMENT dd Tuzla.

  Pregled obračunate neto vrijednosti i osnovice upravljačke  provizije po mjesecima:
	Mjesec
	Prosječna
	Osnovica
	obračunata

	 
	neto vrijednost
	 za proviziju 
	provizija 

	 
	 
	 
	DUF

	1
	17.577.903,86
	16.724.142,69
	41.810,36

	2
	17.905.015,61
	16.945.150,99
	42.362,88

	3
	18.164.950,54
	17.436.322,00
	43.590,80

	PROSJEK
	17.882.623,34
	17.035.205,23
	127.764,04


-Ostali poslovni rashodi
	Opis
	31.3.2018
	31.3.2017
	Index

	Bruto naknade direktoru Fonda (plaća,TO,prevoz,PN)
	15.237
	14.967
	1,02

	Troškovi  KVP
	4.671
	3.917
	1,19

	Troškovi RVP
	1.380
	2.442
	0,57

	Troškovi SASE
	2.850
	2.850
	1,00

	Troškovi oglasa
	1.272
	26
	48,92

	Troškovi skrbnika
	1.566
	0
	0,00

	Troškovi bankarskih usluga
	33
	0
	0,00

	Troškovi notarskih usluga
	893
	228
	3,92

	Usluge računovodstva
	8.050
	0
	0,00

	Troškovi advokatskih usluga
	1.492
	0
	0,00

	Ostali troškovi
	152
	1.200
	0,13

	UKUPNO
	37.596
	25.630
	1,47


Realizovani gubici  u iznosu od 533.005 KM potiču iz prodaje dionica:
· FDS dd Sarajevo 525.614,32 KM

· BH Telecom 3.809,44 KM

· OIF Hypo BH equivality 3.581,48 KM

Pokazatelj troškova
                                        Ukupni troškovi
      
243.667
Pokazatelj   troškova =   ----------------- X 100 = -------------------- X 100 = 1,3625 %
                                        Prosječna NV
            17.882.623
10. Događaji nakon datuma bilansa stanja
Do datuma objavljivanja finansijskih izvještaja nije bilo događaja koji zahtijevaju  njihovu korekciju.
Direktor Fonda                                                                              Zakonski zastupnik Društva

                                                                                                                      za upravljanje
Certificirani računovođa:                                                                     
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