  B O S F I N

Zatvoreni investicioni fond sa javnom ponudom BOSFIN d.d. Sarajevo

                                          ZABILJEŠKE UZ FINANSIJSKE IZVJEŠTAJE
                                                 za period 01.01.-31.03.2014. godine
1. 0pći podaci
Zatvoreni investicijski fonda sa javnom ponudom „BOSFIN“ d.d.Sarajevo, nastao je transformacijom Privatizacijskog investicionog fonda  „BOSFIN“ d.d.Sarajevo u Investicioni fond „BOSFIN“ d.d.Sarajevo. 

Skupština dioničara IF „BOSFIN“ d.d. Sarajevo je dana 11.06. 2009 godine donijela odluku o promjeni naziva  investicionog fonda „ BOSFIN“ d.d. Sarajevo  u Zatvoreni investicioni  fond sa javnom ponudom „BOSFIN“d.d. Sarajevo i tom odlukom je izvršeno usklađivanje  u skladu sa Zakonom o investicijskim  fondovima koji je stupio na snagu početkom 2009.godine i koji je predviđao određena usaglašavanja poslovanja Društva i Fonda.

Promjene su registrovane  kod Općinskog suda u Sarajevo rješenjem broj:065-O-Reg- 09-002829, dana 04.12.2009. godine i upisan u registar fondova kod  Komisije za vrijednosne papire u FBIH broj:05/1-19-621/09 od 17.02.2010 godine.

Dana 30.08.2012 godine upisane su promjene kod Općinskog suda u Sarajevo rješenjem broj:065-0-Reg-12-002533 a odnose se na upis direktora Fonda(Alen Murguz) i promjene adrese (Sarajevo, Muhameda Kantardžića br.3).

Djelatnost Fonda je  prikupljanje novčanih sredstava javnom ponudom svojih neograničeno prenosivih dionica i ulaganje tih sredstava, uz uvažavanje principa disperzije rizika i  investicionih ciljeva i politike utvrđenih Prospektom i Statutom Fonda.

Djelatnost Fonda svrstana je pod šifrom 64-30 Trustovi,fondovi I slični finansijski subjekti.
Fod u portfoliju raspolaže dionicama kod 75 emitenata nominalne vrijednosti 74.421.064,78 KM odnosno 27.212.759,23 KM fer vrijednosti.
Osnovni kapital Fonda  iznosi  56.210.881 KM i podijeljen je na 3.038.426 običnih dionica nominaln vrijednosti 18,50 KM.

Fond je veliko dioničko društvo, Identifikacioni broj 4200657530003, sa sjedištem u Sarajevu Muhameda Kantardžića br.3.

Deopozitar Fonda je Raiffeisen Bank d.d. Sarajevo.

Fondom upravlja Društvo za upravljanje fondovima „EURO-INVESTMENT“ d.d. Tuzla, 

Muhameda efendije Kurta 1, u skladu sa Odlukom Skupštine Zif-a «Bosfin» dd Sarajevo 374/10, Rješenjem Komisije za vrijednosne papire FBiH broj 05/1-19-200/10 i Ugovora o upravljanju investicionim fondom broj423-1/10, zaključenom između Društva i Fonda.
2.Temelj za prezentiranje finsnsijskih izvještaja

Osnovne računovodstvene politike primijenjenje kod izrade finansijskih izvještaja navedene su niže u tekstu.

Finansijski izvještaji

Fond u računovodstvenim evidencijama i evidentiranju poslovnih promjena primjenjuje

Medjunarodne standarde finansijskog izvještavanja , Međunarodne računovodstvene standarde i Pravilnik o računovodstvu investicionih fondova, a finansijski izvještaji sastavljeni su u skladu sa računovodstvenom praksom koja je propisana ili odobrena od strane Komisije za vrijednosne papire (Zakon o Komisiji za vrijednosne papire FBiH ). 

Izvještaji su sastavljeni po načelu historijskog troška, te načelu nastanka događaja, pod pretpostavkom vremenske neograničenosti poslovanja.

Iskazivanje imovine ZIF-a  izvršeno je u skladu sa  Pravilnikom o vrednovanju i obračunu imovine investisijskog fonda.
Neto vrijednost imovine Fonda utvrđuje Društvo jedanput mjesečno u skladu sa Pravilnikom, a provjerava je i potvrđuje banka depozitar Raiffeisen Bank dd Bosna i Hercegovina po osnovu Ugovora o poslovima  depozitara.

Fer vrijednost vlasničkih  vrijednosnih papira kojima se aktivno trguje u FBiH utvrđuje se primjenom prosječne cijene trgovanja ponderisane količinom vrijednosnih papira prometovanih na berzi.

Pod vlasničkim vrijednosnim papirima kojima se aktivno trguje podrazumijevaju se vlasnički vrijednosni papiri kojima se trgovalo na berzi ili drugom uređenom tržištu u poslednjih 90 dana u odnosu na dan izračunavanja fer vrijednosti imovine Fonda.

Fer vrijednost ulaganja u vrijednosne papire kojima se nije trgovalo u poslednjih 90 dana vrednovanje se vrši tehnikom procjene u skladu sa računovodstvenim standardima važećim u BiH.

Neto vrijednost imovine fonda predstavlja vrijednost ukupne imovine Fonda izračunatu na gore navedeni način umanjena za obaveze.  

Ulaganja u vrijednosne papire su u skladu sa MRS klasifikovana kao vrijednosni papiri namijenjeni za prodaju osim obveznica koje su držane do datuma dospijeća.
Finansijski pokazatelji izraženi su u Konvertibilnim markama važećoj valuti Bosne i Hercegovine.
Priznavanje prihoda
Prihodi se sastoje od prihoda od investicija ( dividendi) koje su oprihodovane po prilivu sredstava na račun Fonda ili po prijemu dokumenta kojim se dokazuje ostvarenje dividendi.

Prihodi od trgovanja sa investicijama pojavljuju se kao realizovani dobici ili gubici od prodaje vrijednosnih papira prepoznati na datum transakcije i predstavljaju razliku između prihoda primljenog od prodaje i neto knjigovodstvene vrijednosti.

Ostale prihode  čine prihodi od kamata na depozite po viđenju – transakcijski račun.
Priznavanje troškova
Iz imovine Fonda direktno se plaćaju i obračunavaju sljedeći troškovi:

· naknada Društvu za upravljanje u visini 1,45% prosječne godišnje neto vrijednosti i to u skladu sa Ugovorom o upravljanju, Statutom i Prospektom
· naknada banci Depozitaru

· naknada i troškovi Registra vrijednosnih papira

· sve propisane naknade koje se plaćaju Komisiji za vrijednosne papire

· troškovi uvrštenja na berzu i drugo uređeno javno tržište

· naknada i troškovi članova NO i Direktora Fonda

· računovodstveni,revizorski i advokatski troškovi nastali poslovanjem Fonda

· troškovi izrade, štampanja i poštarine vezani za objavu i dostavu izvještaja koji se prema Zakonu dostavljaju dioničarima

· troškovi održavanja redovne Skupštine

· porezi koje je Fond dužan platiti po osnovu zakona koji regulišu materiju oporezivanja
· troškovi, provizije ili takse neposredno vezane sa sticanjem ili prodajom imovine Fonda

· troškove oglašavanja kada je ono obavezno za zatvorene investicijske fondove u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima i ostale naknade određene posebnim zakonima.
Troškovi penzionog i zdravstvenog osiguranja
Fond nema definisane planove za svoje uposlene za isplatu primanja nakon odlaska u penziju.

Penziono i zdravstveno osiguranje, poreze i doprinose na i iz plaća Fond redovno uplaćuje u korist zdravstvenog i penzionog fonda tako da nema neizmirenih obaveza prema svojim postojećim  uposlenicima.
Upravljanje rizicima
Upravljanje rizicima definisano je Pravilnikom o upravljanju rizicima i njime su identificirani sljedeći rizici koji mogu dovesti do nezadovoljavajućeg ili negativnog prinosa:

- Tržišni rizik – Imovina Fonda se ulaže u finansijske instrumente čija je cijena podložna dnevnim 

   promjenama.Pad cijene pojedinog finansijskog instrumenta u koji je uložena imovina Fonda može

   dovesti do smanjenja prinosa od ulaganja.

-Valutni rizik – Imovina Fonda može biti uložena u finansijske instrumente denominirane u   

  različitim valutama čime se taj dio imovine izlaže riziku promjene kursa pojedine valute u odnosu 
  na konvetibilnu marku – obračunsku valutu u kojoj se mjeri prinos na ulaganje imovine Fonda.
- Kreditni rizik predstavlja vjerovatnoću da emitenti finansijskog instrumenta koji je uključen u 

   imovinu Fonda neće u cjelini ili djelimično podmiriti svoje obaveze, što bi negativno uticalo

   na likvidnost I vrijednost imovine Fonda.
- Rizik likvidnosti predstavlja vjerovatnoću nemogućnosti brze prodaje finansijske imovine Fonda

   po cijeni koja je približno jednaka fer vrijednosti te imovine.

- Rizik promjene poreskih propisa predstavlja vjerovatnoću da se poreski propisi TK,Federacije BiH,
   BiH ili drugih zemalja promijene na način koji bi negativno uticao na prinos Fonda. Rizik 

   Promjena poreskih propisa je izvan uticaja Društva.
-Rizik promjene neto vrijednosti imovine Fonda – S obzirom na vrste imovine u koje Fond ulaže, te 

  s obzirom na sastav portfolija I tehnike upravljanja imovinom Fonda, vrijednost imovine je 

  podložna promjenama.

3. Novac I novčani ekvivalenti
Fond ima otvoren transakcijski račun kod Raiffeisen Bank dd Bosna i Hercegovina broj 1610000024890017 i skrbnički račun  broj 18000001045 .
Stanje novčanih sredstava u poređenju sa početkom perioda na dan 31.03.  je sljedeće:

	Opis
	31.03.2014.
	31.12.2013.
	index

	Transakcijski račun 
	45.838
	90.322
	0,51

	Skrbnički račun
	0
	0
	0,00

	 UKUPNO
	45.838
	90.322
	0,51


4.Ulaganja u vlasničke vrijednosne papire 
Pregled ulaganja u vlasničke vrijednosne papire na dan 31.03. je sljedeći:

	Kto
	Opis
	31.03.2014.
	31.12.2013.

	210000
	Vrijednosni papiri kojima se aktivno trguje
	48.924.573
	47.438.657

	210009
	Ispravka vrijednosti
	-40.197.749
	-42.281.706

	 
	Neto vrijednost-aktivna trgovina
	8.726.824
	5.156.951

	 
	 
	 
	 

	210010
	Vrijednosni papiri kojima se povr. trguje
	123.513.188
	124.999.104

	210019
	Ispravka vrijednosti
	-105.027.252
	-103.051.094

	 
	Neto vrijednost-povremena trgovina
	18.485.935
	21.948.010

	 
	 
	 
	 

	 
	UKUPNO
	27.212.759
	27.104.961


Neznačajna promjena ulaganja u dionice u poređenju sa prethodnim periodom je rezultat kretanja cijena i broja trgovanja na tržištu kapitala.

Na dan 31.03.2014. godine nije bila usaglašena struktura imovine Fonda kod emitenta  BNT  dd Novi Travnik koji su prelazili dozvoljenih 15% ukupne imovine.
4.1 Transakcije sa vrijednosnim papirima

U  ovom obračunskom periodu  nije bilo transakcija sa vrijednosnim papirima
5. Ostala sredstva i potraživanja
Struktura ostalih sredstava i potraživanja je sljedeća:

	Opis
	31.03.2014.
	31.12.2013.
	index

	Potraživanja po osnovu dospjelih kamata
	0
	0
	0,00

	Potraživanja po osnovu dividendi
	9.424
	9.424
	0,00

	 UKUPNO
	9.424
	9.424
	0,00


Potraživanja po osnovu izglasanih dividendi odnose se na Fabriku duhana Sarajevo u iznosu od 2.163 KM i Ingram dd Srebrenik 7.261 KM.
6.  Obaveze, razgraničenja i rezervisanja
Pregled i struktura obaveza na dan 31.03.2014. godine  u poređenju sa početkom perioda  je sljedeća:
	Opis
	31.03.2014.
	31.12.2013.
	index

	Obaveze prema Depozitaru
	351.989
	350.489
	1,00

	Obaveze prema Nadzornom odboru
	97.993
	87.555
	1,12

	Obaveze prema eksternom revizoru
	5.616
	0
	0,00

	Ostale  obaveze iz poslovanja
	103.441
	99.679
	1,04

	Obaveze prema Društvu za upravljanje fondovima
	492.834
	413.750
	1,19

	Ostale obaveze prema društvu za upravljanje fondovima
	1940
	2.980
	0,65

	Pasivna vremenska razgraničenja
	31.673
	36.920
	0,86

	 
	1.085.486
	991.373
	1,09


6.1 Obaveze prema Društvu za upravljanje fondovima
Obaveze prema Društvu za upravljanje fondovima po osnovu upravljačke provizije su  za 19% veće u odnosu na 31.12.2013. godine.
6.2 Ostale tekuće obaveze
	Opis
	31.03.2014.
	31.12.2013.
	index

	Obaveze prema dobavljačima
	24.614
	16.107
	1,53

	Obaveze prema uposlenima
	3.425
	3.266
	1,05

	Obaveze za poreze,doprinose i druga davanja
	4.980
	4.978
	1,00

	Obaveze prema odb za reviz.
	8.250
	8.250
	1,00

	Ostale obaveze
	710
	0
	0,00

	Obaveze prema ranijem firektoru fondapl.,TO,regres ostali trošk direktora
	67078
	67078
	1,00

	UKUPNO
	109.057
	99.679
	1,09


6.3 Obračunati nefakturisani rashodi
	Opis
	31.03.2014.
	31.12.2013.
	index

	Obračunati rashodi za upravljačku proviziju
	28.867
	28.534
	1,01

	Obračunati rashodi za troškove KVP
	2.195
	2.177
	1,01

	Obračunati rashodi za troškove telefona
	567
	590
	0,96

	Obračunati rashodi za ext reviziju
	0
	5616
	0,00

	Obračunati ostali rashodi 
	44
	0
	0,00

	Obračunati rashodi za naknade TZ
	0
	3
	0,00

	UKUPNO
	31.673
	36.920
	0,86


Navedeni rashodi predstavljaju nefakturisane rashode  za mjesec mart izvještajnog perioda.
7. Kapital
Struktura kapitala na 31.03.2013. je sljedeća:
	Opis
	31.03.2014.
	31.12.2013.

	Dionički kapital
	56.210.881
	56.210.881

	Emisiona premija
	2.701.889
	2.701.889

	Revalorizacijske rezrve finansijskih sredstava raspoloživih za prodaju
	-5.177.186
	-4.756.486

	Ostale rezerve
	149.566
	149.566

	Ostale rezerve-odgođ por sreds
	0
	-528.498

	Neraspoređena dobit tekuće godine
	0
	0

	Neraspoređena dobit ranijih godina
	47.306.435
	47.306.435

	Nepokriveni gubitak ranijih godina
	-74.870.454
	-74.230.708

	Nepokriveni gubitak tekuće godine
	-138.597
	-639.746

	UKUPNO
	26.182.535
	26.213.334


Upisani kapital u iznosu od 56.210.881 KM podijeljen je na 3.038.426 dionice nominalne vrijednosti 18 KM.
Prema podacima Registra vrijednosnih papira najveće procentualno učešće  imaju sljedeći dioničari:
	Dioničar
	% učešća
	Tip računa

	Hypo Alpe Adria Bank dd Mostar
	13,2466
	Skrbnički

	QWEST INVESTMENS PUBLIC COMPANY LIMITED
	8,7233
	Vlasnički

	TKK SRPENICA DD
	4,9389
	Vlasnički

	GNJIDIĆ TOMISLAV
	4,8722
	Vlasnički

	PODHRAŠKI RUŽICA
	4,3139
	Skrbnički

	AUCTOR doo
	4,2303
	Vlasnički

	ZIF EUROFOND-1 dd Tuzla
	3,4228
	Vlasnički

	EUROPEAN FUNDS INC
	3,3406
	Vlasnički

	UniCredit Bank dd Mostar
	2,6245
	Skrbnički

	IVANJKO LEO
	2,2871
	Vlasnički


8. Realizovani prihodi  i rashodi
Struktura ostvarenih prihoda i rashoda za period 01.01.-31.03.2013. godine  je sljedeća:
· U ovom obračunskom period Fond nije imao ostvarenih prihoda.
Pregled i struktura  poslovnih rashoda je sljedeća:

      - Naknada Društvu za upravljanje

Naknada Društvu za upravljanje čini provizija  u visini od 1,45% prosječne godišnje neto vrijednosti imovine Fonda, iz koje se isključuje fer vrijednost imovine emitenata  koji prelaze 25% učešća u ukupnoj imovini emitenta i 15% u imovini Fonda i za ovaj obračunski period ona iznosi    85.418 KM .

 Pregled neto vrijednosti i upravljačke  provizije po mjesecima:
	Mjesec
	Prosječna
	Osnovica za proviziju 
	Provizija

	
	neto vrijednost
	
	

	
	 
	
	

	1
	25.986.328,56
	23.339.647,13
	28.202,07

	2
	26.022.746,89
	23.460.837,85
	28.348,51

	3
	26.340.647,02
	23.889.944,27
	28.867,02

	PROSJEČNO
	26.116.574,16
	23.563.476,42
	85.417,60


-Ostali poslovni rashodi
	Opis
	31.03.2014.
	31.03.2013.
	index

	Bruto naknade direktoru Fonda (plaća,TO,prevoz,PN)
	14.824
	14.659
	1,01

	Troškovi  KVP
	6.529
	6.810
	0,96

	Troškovi RVP
	2.857
	1.707
	1,67

	Advokatske usluge
	2808
	40400
	0,07

	Troškovi SASE
	2.850
	2.850
	1,00

	Troškovi AFIP
	82
	82
	1,00

	Troškovi telefona
	1527
	989
	1,54

	Troškovi oglasa
	1046
	0
	0,00

	Troškovi bankarskih usluga
	105
	200
	0,53

	Usluge računovodstva
	4.904
	5.055
	0,97

	Ostali troškovi
	710
	10.084
	0,07

	UKUPNO
	38.242
	82.836
	0,46


-Fond je u ovom obračunskom periodu poslovao sa gubitkom u iznosu od 138.597 KM.

Pokazatelj troškova
                                     Ukupni troškovi                      138.597
Pokazatelj troškova = ----------------------- x 100 = ------------------ x 100 = 0,53
                                    Prosječna NVI                      26.116.574
10. Potencijalne obaveze
Nije bilo sudskih sporova niti drugih potencijalnih obaveza za koje je trebalo izvršiti rezervisanja.
Direktor Fonda                                                                              Zakonski zastupnik Društva

                                                                                                                      za upravljanje
Certificirani računovođa:                                                                     






PAGE  
8

