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t Drustvo za reviziju ,Expert” d.o.o. Zenica, Bulev@ulina bana 28b Zenica BiH

U skladu s Nalogom Komisije za vrijednosne papirgj:05/2-49-1617/11 od 09.06.2011. godine o
izmjeni i dopuni izvjeStaja o reviziji finansijskiavjeStaja fonda, izradili smo Izmijenjeni i dogeni
izvjeStaj o reviziji finansijskih izvjeStaja Zatwamog investicijskog fonda sa javnhom ponudom
,EUROFOND-1“ d.d. Tuzla.

IZMIJENJENI | DOPUNJENI 1ZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZO RA

Dioni¢arima Zatvorenog investicijskog fonda sa javhom poadom ,EUROFOND-1" d.d.Tuzla

Obavili smo reviziju Bilansa stanja ZIF ,EUROFOND-#l.d. Tuzla (Fond) na dan 31.12.2010.
godine, Bilansa uspjeha, lzvjeStaja o gotovinskiphovima, lzvjeStaja o promjenama na neto
sredstvima (kapitalu), kao i ZabiljeSki uz finaskg izvjeStaje za period 01.01. - 31.12.2010. gadin
Revizijom smo obuhvatili i priloZenizvjeStaj Uprave DruStva za upravljanje fondovimaJfEO-
INVESTMENT" d.d. Tuzla o rezultatima poslovanja Eanza 2010. godinu koji sadrZi obrazloZenje
poslovnih rezultata, promjena u portfoliju i plaanu strategiju ulaganja u nastug@aon periodu.

Odgovornost za ove finansijske izvjeStaje snosaupiDrustva za upravljanje i Fonda.
NaSa odgovornost svodi se na izraZzavanje misljenjiim finansijskim izvjeStajima na temelju
provedene revizije.

Temelj za izraZzavanje misljenja

Obavili smo reviziju u skladu s Manarodnim standardima revizije, te Pravilnikom ar&aju,
rokovima i obliku izvjeStaja investicijskin fondovaruStava za upravljanje i banke depozitara.
Medunarodni standardi revizije zahtijevaju planiran@avljanje revizije tako da ona pruzi razumno
uvjerenje o tome ima li u finansijskim izvjestajirmaaajnih greSaka.

Revizija je uklj&ila ispitivanje, testiranje i prikupljanje dokazajkpotkrjepljuju iznose i objave u
finansijskim izvjeStajima. Revizija je taller obuhvatila ocjenu primjenjenih é&@novodstvenih
naela, kao i vrjednovanje sveukupne prezentacijenBijakih izvjeStaja. Vjerujemo da je provedena
revizija pouzdan temelj za izraZzavanje nasSeg niglje

Znacajke koje uti¢u na revizorsko misljenje

Kao Sto je potpunije objaSnjeno u dijelu - Temed prezentiranje finansijskih izvjeStaja, ovi
finansijski izvjeStaji su pripremljeni u skladu gsaéunovodstvenom praksom propisanom ili
odobrenom od strane Komisije za vrijednosne pafirekladu Zakonom o Komisiji za vrijednosne
papire FBiH), a koja je osnovni temelitamovodstva, prije nego Menarodni standardi finansijskog
izvjeStavanja.



Misljenje

Prema naSem misljenju, uvazav@jmavedeno u zrajkama, finansijski izvjeStaji, uklfwjuci i
IzvjeStaj Uprave Drustva za upravljanje fondovinlEdlJRO-INVESTMENT" d.d. Tuzla o rezultatima
poslovanja Fonda, prikazuju realno i objektiviafisijski polozaj ZIF ,EUROFOND-1" d.d. Tuzla
na dan 31.12.2010. godine. lzvjestaji sudera u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima,
Pravilnikom o sadrZaju, rokovima i obliku izvie&tadpvesticijskih fondova, drustava za upravljanje i
banke depozitara, Zakonom @&uaovodstvu i reviziji FBiH, te raunovodstvenim standardima koji se
primjenjuju na teritoriji Federacije, odnosno saddearodnim standardima finansijskog izvjeStavanja
koji su prevedeni i objavljeni od strane Komisigeraunovodstvo i reviziju BiH.

Za bolje razumijevanje finansijskih izvjeStaja iima naSe revizije, miSljenje je neophodétitati
zajedno s pratém napomenama u nasem revizorskom izvjestaju.

Drustyo za reviziju ,,Expert” d.o.o. Zenica e
7 - ' A 7 _j,;_: ,:"'J o SO O
\ /Ci( 00, __:;’7\6[ AT I
Jasmiinka Longari¢, direktor Zinka Fetahovi¢, ovlasteni revizor

Zenica, 24.06.2011. godine



ZATYORENI INYESTICIISKI FOND

@ EURO-INVESTMENT dd. EUROFOND-1 d.d O

DRUSTVDO ZA UPRAVLIAMNJIJE FOMDOVIMA

GODISNJI 1ZVJESTAJ
0 poslovanju Zatvorenog investicijskog fonda sa janom ponudom
,EUROFOND-1" d.d.Tuzla
za 2010. godinu

Tuzla, februar 2011.godine



1. Opti podaci

Zatvoreni investicijski fonda sa javhom ponudom FEOFOND-1* d.d.Tuzla,

registrovan je 07. 04.

2006. godine kod Giinskog suda u Tuzli rjeSenjem broj 032-O-Reg-0653@0i upisan u registar kod
Komisije za vrijednosne papire FBiH pod brojem18%9-122/06 od 23.3.2006. godine.

Skupstina dioriara IF ,EUROFOND-1* d.d. Tuzla je dana 15.07. 20@8dine donijela odluku o
promjeni naziva i Sifre djelatnosti investicionognfla , EUROFOND-1" d.d. Tuzla u Zatvoreni

investicijski

uskladivanje u skladu sa Zakonom o investicijskim

2009.godine i koji je pred#ao odréena usaglasSavanja poslovanja Drustva i Fonda.
Promjene su registrovane kod @yskog suda u Tuzli rjeSenjem broj:032-O-Reg- 024X®8, dana
21.12.2009. godine i upisan u registar fondova kamisije za vrijednosne papire u FBIH broj:05/1-19

575/09.

fond sa javnhom ponudom ,EUROFOND-Iid Tuzla i tom odlukom je izvrSeno
fovidma koji je stupio na snagu @etkom

Djelatnost Fonda je prikupljanje n&anih sredstava javhom ponudom svojih neogearo prenosivih
dionica i ulaganje tih sredstava, uz uvaZavanjecypa disperzije rizika i uz uvaZavanje investiio
ciljeva i politike utvidenih Prospektom i statutom Fonda.

Osnovni kapital Fonda iznosi 64.985.958 KM i peliitn je na 3.610.331 ahiih dionica nominalne

vrijednosti 18,00 KM.

U pravnom prometu sa tiien licima u ime i za réun Fonda istupa DruStvo za upravljanje investicion
fondovima , EURO-INVESTMENT" d.d. Tuzla , osim ugmom prometu sa Drustvom kada Fond

istupa u svoje ime i za svojcun.

DruStvo upravlja imovinom Fonda na osnovu Zakommavesticijskim fondovima i Ugovora o upravljanju

izmedu DrusStva i Fonda.

2. Poslovni rezultati Fonda u 2010 godini

U ovom izvjeStajnom periodu Fond je ostvario gubital ulaganja u iznosu od 731.568 KM, neto
realizovani dobitak od transakcija sa ulaganjintvom izvjeStajnom periodu iznosi 218.984 KM.
Ostvareni finansijski rezultati Fonda u 2010 gogiikazani su u sledém tabelama.

2.1. Bilans stanja

Opis Stanje Stanje Stanje
31.12.2010. 31.12.2009. 31.12.2008.

Ulaganja u vrijednosne papire 25.112.594 30.149.504 53.865.607
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 447.432 584.22§ 77.757
PotraZivanja 172 569 61
UKUPNO SREDSTVA 25.560.198 30.734.301 53.943.425
Obaveze prema druStvu za upravljanje 719.398 383.239 728.282
Ostale kratkrocne obaveze 79.260 64.280 25.540
UKUPNO OBAVEZE 798.658 447.519 753.822
NETO SREDSTVA 24.761.540 30.286.782 53.189.603
Dionice fonda 64.985.958 64.985.958 64.985.958
Dionic¢ka premija 3.184.128 3.184.128 3.184.128
Rezerve 850.799 850.799 850.799
Akumulirana dobit(gubitak)od ulaganja (2.396.568) (1.665.000 (1.346300)
Akumulirana realizovana dobit (gubitak)od (25.831.224) (26.050.208) (12.179.464)
ulaganja
Akumulirana nerealizovana dobit(gubitak)od  (16.031.552) (11.018.895) (2.223.855)
ulaganja




Ulaganja u vrijednosne papire Fonda na dan 31.1R.28odine iznose 25.112.594 KM, a odnose se na
ulaganje u dionice 58 emitenata i ulaganje u obeezNLB Tuzlanske banke, a koje dospjeti na
naplatu u 2011 godini. Vrijednost ulaganja u vnijesne papire na kraju 2010 godine je manja zall6,7
% u odnosu na kraj 2009.godine a za 53,4% su nughgdanja na kraju 2008 godine.

Ovo smanjanje u podenju sa 2008 godinom rezultat je prije svega stigmama snagu novog Zakona o

investicijskim fondovima i onaveze da se iz imovisienjize ulaganja u emitente koji su registroviea
d.o.o.

Po ovom oshovu imovina Fonda smanjena je za 6.88XM.
Pored toga smanjenje sredstava je rezultat paglaacija trZiStu vrijednosnih papira.

Neto vrijednost imovine Fonda na dan 31.12.2010mgoitnosi 24.761.540 KM, odnosno

6,86 KM po dionici, dok je prosiea neto vrijednost imovine u 2010 godini iznosith2213.146 KM,
odnosno 8,10 KM po dionici.

Pregled kretanja prosjee neto vrijednosti imovine Fonda sa osnovicom@awjacku proviziju dat je u
sledéem pregledu:

Tabela 1. Pregled kretanja prasje neto imovine Fonda u izvjeStajnom periodu

Mjesec Prosj&na neto Osnovica za Broj dionica Neto vrijednost po
vrijednost upravlja ¢ku dionici
proviziju

Januar 30.326.699 26.951.372 3.610.331 8,40
Februar 31.484.366 28.293.574 3.610.331 8,72
Mart 32.612.781 29.580.367 3.610.331 9,03
April 32.312.019 29.234.490 3.610.331 8,95
Maj 27.996.386 27.464.378 3.610.331 7,75
Juni 27.343.065 27.343.065 3.610.331 7,57
Juli 27.284.513 27.284.513 3.610.331 7,56
August 27.154.863 27.154.863 3.610.331 7,52

Septembar 27.773.945 27.612.122 3.610.331 7,69
Oktobar 29.763.020 27.188.472 3.610.331 8,24
Novembar 28.797.392 26.077.999 3.610.331 7,98
Decembar 28.068.704 25.560.880 3.610.331 7,77
Prosjek 29.243.146 27.478.841 3.610.331 8,10

Ukupne obaveze u iznosu od 798.658 KM, odnose sibageze prema Drustvu za upravljanje u iznosu
od 719.398 KM i na ostale kratkare obaveze u iznosu od 79.260 KM. Najvdio kratkor@nih
obaveza se odnosi na otwaatu, a ne fakturisanu upravia proviziju za mjesec decembar u iznosu od
63.902 KM.

Dioni¢ki kapital na dan 31.12.2010.godine iznosi 64.988.8M i podijelien je na 3.610.331 dionicu

nominalne vrijednosti od 18 KM. Diotka premija iznosi 3.184.128 KM dok sredstva rezemvmse
850.799 KM.

2.2. Bilans uspjeha

Ostvareno za Plairano za Ostvareno

Opis 2010 2010 za 2009
PRIHODI 267.829 221.00d 325.380
Poslovni prihodi 267.127 220.000 322.385
Ostali prihodi 707 1.000 3.045
RASHODI 999.397 985.548 644.080
Naknada druStvu za upravljanje 824.365 810.000 9800
Naknada registru i depozitaru 33.352 36.500 31.p94
Naknada za pravne usluge 0 10.000 0
Naknada za reviziju i tanovodstvo 24.184 23.884 23.889
Naknade nadzornom odboru i direktoru 70.381 64.831 101.569
Ostali troSkovi 47.110 40.333 77.448




DOBITAK(GUBITAK) OD ULAGANJA (731.568) (764.548) (318.700)
Neto realizovani dobitak(gubitak) od 218.984 (13.870.744
transakcija sa ulaganjima

Promjene u nerealizovanim (5.012.658) (8.795.039
dobicima(gubicima)od drZzanja ulaganja

NETO (5.525.242) (22.984.483)
POVECANJE(SMANJENJE)NETO

SREDSTAVA

U toku 2010.godine Fond je imao ukupne prihode noszi 267.829 KM i w& su od planiranih za
21,74%. Prihod od dividendi iznosi 267.122 KM, adg od 707 KM se odnosi na prihod od kamata na
depozite po \denju. Ukupni rashodi u ovom izvjeStajnom periodookili su 999.397 KM , tako da
gubitak od ulaganja za ovaj izvjeStajni period &ineB1.568 KM.

Shodno Zakonu o investicijskim fondovima , pokafjatkupnih troSkova fonda ne moZze biticved
3,5% prosjéne godisnje neto vrijednosti imovine Fonda. Ukuagkovi u ovom izvjeStajnom periodu
su teretili Fond u iznosu od 3,42% praésie godiSnje neto vrijednosti imovine Fonda i u dklau sa
Zakonom.

2.3. Neto sredstva Fonda

Neto sredstva Fonda u odnosu ng&gtak godine su manja za 5.525.242 KM, a Sto jeltazkretanja
cijena dionica na trZistu vrijednosnih papira kaprimjene Pravilnika o utdivanju neto vrijednosti
imovine Fonda.

Neto realizovani dobici od transakcija sa ulagaajiimnose 218.984 KM i p@tl od prodaje dionica
Vemal dd TeSanj u iznosu 139.641 KM kao i predagk vanbilansne evidencije u portfolio Fonda
emitenta PTK Finkom dd Tuzla , zbog registracinita u Registru vrijednosnih papira FBiH, u iznos
od 79.343 KM.

Promjene u nerealizovanim gubicima od ulaganjaano perioda iznose 5.012.658 KM.

Tabela 2. Promjene u neto sredstvima Fonda

Iznos
R.br. Opis 2010 2009 2004
Poslovanje
1. Dobitak (Gubitak) od ulaganja (731.568) (318.700)  (377.844)
2. Neto realizovani dobitak(gubitak) od transakcija \sgedno
papirima 218.984 (13.870.744| 485.179
3. Promjena u nerealizovanim dobicima (gubicimala@anjima (5.012.658 (8.795.039)| -6.067.257
4. Porez na dobit 0 0
5. NETO PORAST (SAMANJENJE) U NETO SREDSTVIMA
(1+2+3-4) (5.525.242) (22.984.483)(5.959.922)
6. Povrat viSe pkene provizije 53.639
7 Emisija dividendnih dionica i povrat viSe géame provizije 81.663 48.377
8. UKUPNO POVECANJE (SMANJENJE) u NETO
SREDSTVIMA (5.525.242) (22.902.820) (5.857.906)
Neto sredstva
9. Na pdetku perioda 30.286.782 53.189.60P 59.047.508
10. Na kraju perioda 24.761.540 30.286.782  53.189.602
Druge informacije
11. Ukupan broj dionica u opticaju 3.610.331 3.610.331 3.605.163




2.4. Portfolio Fonda na kraju izvjeStajnog perioda

Tabela 3. Pregled portfolija Fonda na dan 31.122fidine

Broj % uceXa
dionica Ukupno nominalna Ukupno fer % uceXa u u
vrijednost vrijednost ukupnim portfelju

Rb Naziv emitenta ulaganja ulaganja dionicama fonda

1 2 3 *4 5 6 7

1 AMFIBOLIT DD VARES 13527 135.270,0 0,00 24,4487 0,00

2 AMOS DD TUZLA 5192 441.320,0( 77.880,00 17,3582 ,310

3 ANGROSIROVINA DD TUZLA 19542 312.672,0 172.758,2 15,0073 0,69

4 ANGROPREDUZEE DD CAZIN 36546 1.461.840,0 357.419,88 18,8465 431,

5 BUGOJNOPROMET DD BUGOJNO 59644 703.799,R0 340561 24,9899 1,36

6 BH TELECOM DD SARAJEVO 12124 121.260,90 229.481)8 0,0191 0,92

7 IF BIG-investiciona grupa dd SARAJEVO 2293 58.980 7.681,55 0,0214 0,08

8 IF BONUS dd SARAJEVO 181900 4.456.550,p0 636 @530, 5,4863 2,55

9 BORAC EXPORT-IMPORT DD TRAVNIK 23591 294.887,50 42120,96 15,9825 1,00

10 IF BOSFIN dd SARAJEVO 104000 1.924.000,p0 308,00 3,4243 1,24

11 UTPCVRSNICA DD JABLANICA 12150 950.130,04 91.125,00 0541 0,36

12 DUHAN DD GRADACAC 3525 352.500,0Q 377.280,75 9,35[73 1/51

13 ENERGOINVEST-DVI DD SARAJEVO 4406 45.822,40 5734 1,5358 0,29
EKONOMSKI INSTITUT TUZLA DD

14 TUZLA 3466 346.600,00 118.086,62 22,5666 0)47

15 ENERGOINVEST TDS DD SARAJEVO 69652 738.311,p0 6.937,12 6,0963 1,8

16 GEOINZENJERING DD SARAJEVO 2208p 276.112,50 38,97 24,9994 0,15

17 GP BOSNA DD SARAJEVO 122798 2.001.607,40 982,384 16,0858 3,93
GP HERCEGOVINA SARAJEVO DD

18 SARAJEVO 18138 181.380,00 0,00 24,9990 0,00

19 HERCEGOVINA AUTO DD MOSTAR 164369 2.054.600,00 .588.208,64 24,9362 6,28

20 INGRAM DD SREBRENIK 304782 5.486.076,00 3.67342 21,8374 14,64

21 INPOKOMERC DD BUGOJNO 13798y 1.545.454,40 798,35 24,9900 3,17

22 IRIS COMPUTERS DD SARAJEVO 68278 785.197,00 983,78 14,5142 1,23

23 INTERSPED TUZLA DD TUZLA 590 53.100,00 13.776,%0 2,3066 0,06
INSTITUT ZA ZASTITU EKOLOGIJU |

24 OBRAZOVANJE DD TUZLA 15287 152.870,0 305.740,00 3418 1,22
JP ELEKTROPRIVREDA BIH DD

25 SARAJEVO 11725 832.475,00 340.025,00 0,03B6 1/36
DI JANJ TVORNICA GRAEVINSKE

26 SOLARIJE DD 48614 799.700,3D 36.460,50 6,9046 0,15

27 KHK DD LUKAVAC 288245 6.917.880,00 1.008.857,50 8,0562 4,03

28 kONFEKCIJA BORAC DD TRAVNIK 57504 2.052.892,80 16:060,48 12,0114 2,04
DD ZA PROIZVODNJU KOZNE OBWE

29 BUGOJNO 59926 749.075,0Q 348.170,06 3,78p9 1/39

30 MARKET - KOMERC DD ZENICA 57942 886.512,6D 0,q0 22,8682 0,00

31 METALOTEHNA DD TUZLA 91079 1.129.379,6 440.838, 24,9900 1,76

32 NAMJESTAJ DD GRADA'AC 84668 1.210.752,4( 668.877,20 24,9899 2,67

33 NAPREDAK DD TESANJ 5112 222.372,00 121.563,36 12680 0,49

34 PTK FINKOM DD TUZLA 793 79.300,00Q 30.649,45 1388 0,12

35 PIVARA TUZLA DD 10919 114.103,55 68.025,37 0,779 0,27

36 PLUTO DD NEUM 10910 136.375,0D 55.859,20 24,9989 0,22

37 PREHRANA-PROMET DD TUZLA 137149 2.427.537,30 73(B76,67 24,9899 4,29

38 TP RUDHEM DD TUZLA 1424 14.240,00 29.704,64 89 0,12

39 RK BULEVAR DD TUZLA 61682 616.820,0( 144.335,88 19,4041 0,58

40 RAZVITAK DD GRADACAC 4340 434.000,0Q 0,00 24,9856 0,00

41 SNAGA DD VARES 62230 871.220,00 408.851,{10 24798 1,63

42 IP Sjetlost d.d. Sarajevo 83346 1.041.825,00 SH%(62 9,3581 1,99

43 SVJETLOSTKOMERC DD SARAJEVO 2011 1.642.987,00 235.136,09 11,8811 4,94

44 TRGOVINA BORAC dd Travnik 249774 3.746.610,00 632.617,96 16,7026 10,58




TVORNICA KONFEKCIJE BORAC
45 BANOVICI 14376 188.325,6( 57.791,52 11,9880 0]23
TVORNICA KONFEKCIJE BORAC
46 ZENICA 28752 345.024,00 0,00 12,0118 0,00
TRGOVINSKI MAGAZIN BOSANSKI
47 PETROVAC 393 39.300,00 0,0( 1,7745 0,00
48 TRZ HADZICI DD 29167 341.253,90 219.919,18 5,0000 0/88
TVORNICA KONFEKCIJE VARES DD
49 VARES 30592 305.920,00 56.595,20 15,7748 0j23
50 UDARNIK DD BREZA 87400 1.276.040,00 781.356,00 4,9899 3,12
51 TURIST BEST DD KONJIC 7367 84.720,50 5.230,57 3956 0,02
52 UNIS KOMERC DD SARAJEVO 109134 1.342.348,20 281,60 11,2948 1,01
53 UNIS- PRETIS NIS DD VOGO&A 146091 1.811.528,4( 1.224.242,%8 3,4347 4,89
54 VJETRENICA DD VITEZ 2079 118.503,00 95.675,58 8882 0,38
55 ZELJEZARA ILIJAS DD 14700 460.110,0p 207.711,p0 1,4116 0,83
56 GP ZGP DD SARAJEVO 188834 2.360.425,00 1.17Q0807( 10,8656 4,68
57 ZMAJEVAC DD ZENICA 18522 275.977,80 0,00 3,9596 0,00
58 ZITOPROMET DD MOSTAR 3264( 408.000,00 126.643{20 3,3209 0,51
60.163.823,65 25.013.068,46 100,00
Tabela 4. Pregled obveznica u portfoliju Fondaaa 8il.12.2010.godine
Broj Ukupno
obveznica nom. Ukupno fer % u €eSéau % uceSca
OBVEZNICE vrijednost vrijednost  yk.emitovanim u
Rb Naziv emitenta ulaganja ulaganja obveznicama ortfelju f.
1 2 3 4 5 6 7
NLB TUZLANSKA BANKA 1000 100.000,00 99.526,29 2,0000 0,4019

3. Ulaganja u vrijednosne papire

Tokom 2010. godine nastavilo se sa realizacijomrtaath investicionih cilleva i politke ZIF-a
.Eurofond-1“ d.d. Tuzla, koji su utdeni prospektom i statutom fonda. Drustvo je uthménoj 2010.
godini radilo na restrukturiranju i uski@anju portfolija Fonda prodajom i kupovinom dioaiemitenata
koji su bili predviieni GodiSnjim programom realizacije investicionditj@ za 2010 godinu.

TrziSna cijena dionica Fonda iznosila je na krd)02 godine 2,03 KM po dionici, da bi na krajuL20
godine cijena dionice Fonda na berzi iznosila 913/ po dionici, Sto predstavlja smanjenje trZziSne
cijene od 31,53%, dok je neto vrijednost po dion&ikraju 2009 godine iznosila 8,69 KM,a krajem@01
godine 7,77 KM po dionici, Sto tale predstavlja pad od 10,59% i maniji je od pada&neicijene
dionice.
U 2010.godini karakterigi@n je pad cjelokupnog trziSta kapitala kako na jas&oj berzi tako i na
berzama u okruZenju, Sto je uzrokovano globalnoonekiskom krizom, a Sto se posebno ogleda kroz
pad prometa i pad trziSnih cijena na berzama. IRIEX koji prati kretanje cijena dionica investiciih
fondova je u 2010. godini pao za 17,31% tako daled ostalih fondova zabiljeZzen pad trziSne @jen

U 2010.godini na Sarajevskoj berzi suleme dionice emitenata iz portfolija ZIF "Eurofohd-d.d.
Tuzla,koje su predidiene za prodaju godiSnjim planom, kao i udjele imbitansne evidencije, ali je do
realizacije prodaje doslo samo kod jednog emitgvieanal“d.d. TeSanj, ukupne prodajne vrijednosti od

356.235,10 KM, dok

narednom periodu Drustwe raditi na provedbi planirane investicione poétilk cilju restrukturiranja i

pove&tanja vrijednosti portfolija Fonda.

je investirano u kupovinu daanpet emitenata u iznosu od 112.999,68 KM. U



Tabela 5. Pregled kupljenih dionica u 2010.godini

Nominalna | TroSak sticanja
r/b Naziv emitenta Broj dionica vrijednost
1. ,BH Telekom" d.d. Sarajevo 2.000 20.000,0d 38.755,00
2. ZIF" BIG-investiciona grupa“d.d. Saeajevo 293 3030 911,30
3. ZIF ,Bonus" d.d. Sarajevo 22.400 548.800,0( 56.000,00
4, ZIF ,Bosfin“ d.d. Sarajevo 4.000 74.000,00 12.680,d0
5. JP“Elektroprivreda BiH"d.d. Sarajevo 179 12.709,00 .658,38
UKUPNO
28.872 663.039,1( 112.999,68

4 .Strategija ulaganja za naredni period

Investicioni cilj Fonda je ostvarivanje stabilninimpsa na duZi rok uz srednje au politiku ulaganja
sredstava Fonda preteZzno u dionice i obveznice dbrhaostranih emitenata.

Investicioni ciljevi Fondate se ostvarivati kroz odgovardjuzbor oblika imovine, privrednih grana i
preduzéa, kako bi se izvrSila Sto & disperzija rizika

Politika ulaganja obuhvata aktivhost na definisanjanalizi stanja emitenata iz portfolija Fonda,
emitenata sa trziSta kapitala, a sa ciljem ulagamgestava odnosno restruktuiranja portfolija Fonda
Drustvo za upravljanjeée u skladu sa prediénim investicionim ciljevima vrSiti restrukturirgn
portfolija Fonda odnosno kupovinu i prodaju vrijednih papira na g dace nastojati prodati, zavisno
od trziSnih mogénosti, one dionice iz portfolija koji je ne likvidai za koje se prema procjeni ne
ocekuje date hiti, ¢ime bi se postigla & likvidnost portfolija.

Isto tako, neophodno je nastojati péat vrijednost portfolija Fonda na &a da se prodaju sve dionice,
za koje se analizom utvrdi da u bddasti n€e imati zng&ajan rast ili d&e imati pad vrijednosti, a da se
kupuju oni vrijednosni papiri za koje séekuje date imati rast u nekom duzem periodu.

Osnovni ciljevi investiranja su, dakle, usmjerera poveéanje likvidnosti i povéanje vrijednosti
portfolija Fonda, a samim tim i na p@amje pozitivnih perfomansi u poslovanju Fonda n& dok.
Ulaganje sredstava odnosno restrukturiranje p@efdfonda DruStvoce, u skladu sa investicijskim
cilievima, vrsiti na sled@ n&in:

-prodaja dionica iz portfolija Fonda se vrSi u detém slutajevima:

e prodaja dionica u emitentima koje su slabo likvidhnea koje se procijeni dée im se likvidnost
smanijiti;

e prodaja dionica u emitentima kod kojih se procij@aisu precijenjene i da seéetuje njihov pad

* gdje je procenat vlasniStva Fonda neznatan, a sdimeice emitenata nisu dug@rem
perspektivne;

e gdje je formiran véinski paket dionica tako da Fond nema uticaja redgvanje emitenta;

« dionice emitenata koje se nalaze predagten ili likvidacijom, a za koje se utvrdi dadeeostati
likvidacione masg

-kupovina odnosno ulaganje sredstava u Fondess@ u:
» dionice emitenata koji ostvaruju pozitivhe posloverultate;
» dionice emitenata koje imaju trend rasta
» likvidne vrijednosne papire
» dionice za koje se analizom utvrdi da su podcijeajeda se u buduaosti @ekuje njihov rast;
» dionice emitenata u kojima Fonddvama we&e i za koji postoji interes da se na duZzi period
ostane u tom emitentu
e dionice ili udjele drugih fondova



5.0stale informacije

5.1. Izvjestaji u skladu sa Zakonom o r&unovodstvu i reviziji u FBiH

Tabela 6. IzvjeStaji u skladu 8b40. i 41. Zakona o tainovodstvu i reviziji FBiH

1.Znatajni dogadaji nastali u periodu od zavrSetka

poslovne godine do datuma predaje finansijskih
izvjeStaja

U periodu od 31.12.2010.godine do datuma predaje
finansijskih izvjeStaja nije bilo ziajnih postbilansnih
dogataja u smislu MRS10

2.0¢ekivani buduéi razvoj Fonda

Investicioni cilj Fonda je ostvarivanje stabilnitirpsa na
duzi rok kroz ulaganje imovine fonda u dionice deoiha
inostranih emitenata, u skladu sa zakonom i drugim
propisima Komisije.

3.Aktivnosti u vezi sa istraZzivanjem i razvojem

Fond nema aktivnosti istraZivanja i razvoja u $mMRS38

4.Informacija o otkupu vlastitih dionica

Nije bilo sticanja vlastitih dionica

5.Informacija o poslovnim segmentima Fonda

Fond nema posebnih segmenata u smislu MRS14

6.Koristeni finansijski instrumenti za procjenu
finansijskog poloZaja i uspjeSnosti Fonda

Ukupna i neto vrijednost imovine Fonda po dionici.

7.Ciljevi i politike Fonda u vezi sa upravljanjem
finansijskim rizicima

Opcijski i terminski poslovi i drugi instrumenttéhnike
dozvoljeni su samo u svrhu osiguranja potraZivanja
imovine Fonda uz uvaZzavanje nacela
sigurnosti,profitabilnosti,likvidnosti i disperzijizika.

8.1zloZenost rizicima u poslovanju Fonda

Rizik ulaganja na trziStu kapitala gdje postoji mogost da
prinos od ulaganja bude nezadovoljavajuci ili nisgat
Nezadovoljavajuci ili negativan prinos moze nastat
posljedica sljedecih rizika:trzisni rizik,valutnzik, kreditni
rizik, rizik likvidnosti, rizik promjene poreskihrppisa i rizik
promjene neto vrijednosti Fonda

9.Mjere preduzete na zastiti Zivotne sredine

Pri donoSenju bilo koje poslovne odluke uzima sdbzir ne
samo ekonomska isplativost poslovanja, nego i njena
drusStvena i ekoloSka odgovornost.

10.Prikaz primjenjenih pravila korporativnhog
upravljanja

Klju¢na n&ela korporativnog upravljanja u Fondu se
ostvaruju kroz:

(1) zaStitu prava diodara,

(2) uspostavu strukture koja omdgwa postavljanje
strateSkih ciljeva i afirmiranje temeljnih

korporativnih vrijednosti te adekvatne infrastruletuadi
njihova realiziranja i pr&enja, Sto

se, izmdu ostaloga, ostvaruje nadzorom poslovnih
aktivnosti od strane Nadzornog odbora.

(3) uspjesnu suradnju Nadzornog odbora i Upravel&@a
Upravom Drustva,,

(4) dobre i transparentne odnose i komunikacijuedumsvih
tijela Fonda, diordiara, klijenata Fonda i javnosti.

5.2.0bjavljivanje u skladu sa¢lanom 69. Zakona o investicijskim fondovima

Tabela 7.

Ime i prezime

Vrsta ispla¢enih sredstava

Iznos u KM| Broj dionica Fond

Franc JeSovnik ugovorstan NO Fonda 11.514 Ne posjeduje
Kadrija Hodz¢ ugovor -¢lan NO Fonda 11.514 Ne posjeduje
Mato Markovt ugovor -¢lan NO Fonda 11.514 Ne posjeduje

Navedene isplatdlanovima Nadzornog odbora Fonda su prikazane wliznbsu.




5.3.Informacije o odredenim osobama koje imaju "kontrolni" ili "zna €ajan uticaj" na poslovnu
politiku Drustva ili Fonda

U sledéoj tabeli su prikazana pravna i fika lica koja mogu imati direktan ili indirektan caj na
odluke Drustva ili Fonda, na osnovu javno dosiufimformacija i informacija od strane KVP, kao i
druga povezana lica u skladu sa Zakonom o invesitici fondovima.

Tabela 8.
R/b | Ime i prezime, funkcija Uslovi iz kojih proistje¢e "kontrola" ili "zna ¢&ajan utjecaj”
Nadzorni odbor Drustva
1 | Ljubo Pee, predsjednik "kontrola" ili "zr@jan utjecaj" prositekli iZlanstva u NO-u
2 | Igor Mihajlovi, ¢lan "kontrola" ili "zn&ajan utjecaj" prositekli izlanstva u NO-u
3 | Anton Tropenauetilan "kontrola" ili "zn&ajan utjecaj" prositekli izlanstva u NO-u
Uprava Drustva
1 | Zvonimir Ivelji¢,direktor temeljentlanstva u Upravi DruStva
2 | Esad Omeroyi izvrsSni direktor temeljenilanstva u Upravi Drustva
Osobe s 5% ili viSe dionica
Drustva-direktno
1 | Kam-bus d.d. Kamnik vlasnik 69,97% dionica DraStv
2 | Cetis d.d. Zagreb vlasnik 27,00% dionica Drustva
Indirektno
1. Alpetour dd Kranj Vlasnik 99,14% dionica Kam-kiid. Kamnik
2. Cetis d.d. Celje Vlasnik 100%dionica Cetis dagreb
Nadzorni odbor Fonda
1 | Franc JeSovnik, predsjednik "kontrola" ili "zag@n utjecaj" prositekli izlanstva u NO-u
2 | Kadrija Hod#t, ¢lan "kontrola" ili "zn&ajan utjecaj" prositekli izlanstva u NO-u
3 | Mato Markowvg, ¢lan "kontrola" ili "zn&ajan utjecaj" prositekli izlanstva u NO-u
Uprava Fonda
1 | Admir Svraké temeljemélanstva u Upravi Fonda
osobe s 5% ili viSe dionica
Fonda-direktno
1 | Hypo Alpe-Adria-BANK d.d. vlasnik 10,84% dionica Fonda
Mostar-skrbnik
2 | Zvon ena holding d.d. Maribor. vlasnik 5,27%rndoa Fonda
Indirektno
1. | Hypo group Ne raspolazemo informacijama
2. | DUF Euro-investment d.d. Tuzla Temeljem Ugowogpravljanju Fondom
Ostala povezana lica u skladu sg
Zakonom
1. | Raiffeisen bank dd Sarajevo Ugovor o depozitargkisiovima
2. | Expertd.o.o. Zenica Ugovor o obavljanju poslmazije
3. | Raiffeisen brokers d.o.o Sarajevo Ugovor o ghaj brokerskih poslova
4. | Raiffeisen capital d.0.0. Banja Ugovor o obavljanju brokerskih poslova
Luka
5. | Auctor d.o.0. Mostar Ugovor o obavljanju brolkéngposlova
6. | Miralem Porohi Advokatska kancelarija




5.4.Transakcije sa povezanim osobama

U izvjeStajnom periodu, na osnovu nama dostupnfbrimacija, nije bilo transakcija sa povezanim
osobama u smislu MRS 24-Objavljivanja povezanitbaso

Nadzornom odboru Fonda se isplge mjeséna naknada u visini prosjee mjeséne neto plate ostvarene
u FBiH.

Clanovima Odbora za reviziju Fonda ispige se naknada od 500,00 KM .

Direktoru Fonda isplauje se mjesina pl&a po osnovu Ugovora o radu dok se drustvu za yprgelvrsi
placanje po osnovu Ugovora o upravljanju.

Uprava Drustva:

[Zvonimir Ivelfi/ /Esad Omerovf



