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DUF ,EURO-INVESTMENT* gz,i.a.vu uprrave o o‘dg.ovuh_n.oﬂ.ti
d.d. Tuzla za finaniijsbhio izvjeitavanje

Uprava je duzna da osigura da su finansijski izgje$ripremljeni za svaku finansijsku godinu u
skladu sa Méunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanj®&@Y), koji su objavljeni od strane
Odbora za m#unarodne ré&unovodstvene standarde (IASB), a pruZaju istirigri pregled stanja u

Drustvu, kao i njegove rezultate poslovanja za dameperiod.

Nakon provedbe odgovarapg istraZivanja, Uprava opravdandekuje dace DruStvo u dogledno
vrijeme raspolagati odgovarajn resursima, te stoga i dalje usvaj&ala vremenske neograeinosti
poslovanja pri sastavljanju finansijskih izvjestaja

Odgovornost Uprave pri izradi finansijskih izvijgatabuhvata sljede:

» odabir i dosljednu primjenu odgovaréiju racunovodstvenih politika,

» davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena

e postupanje u skladu s vaha ratunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZewijk
materijalno zn&ajnih odstupanija u finansijskim izvjestajima i

« sastavljanje finansijskih izvjeStaja pod pretpoktan vremenske neograeinosti poslovanja,
osim ako pretpostavka da Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za &enje odgovarajtih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku
s opravdanom tmo&u prikazuju finansijski poloZaj DruStva. Taler Uprava je duZna pobrinuti se
da finansijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonomaunovodstvu i reviziji Federacije Bosne i
Hercegovine. Pored toga, Uprava je odgovornawaanje imovine DruStva, te za poduzimanje
opravdanih koraka za spégvanje i otkrivanje prevare i drugih nepravilnosti.

Zvonimir Ivelji¢, direktor

Esad Omerovj izvrSni direktor

Drustvo za upravljanje fondovima ,EURO-INVESTMEN®-d. Tuzla
Ul. Muftije Muhameda efendije Kurta 1.
Tuzla

Datum: 03.03.2011. godine
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t Drustvo za reviziju “Expert” d.o.0. Zenica,Ul. Luko polje 54. Zenica, Bosha i Hercegovina

MISLJENJE NEZAVISNOG REVIZORA

Dioni¢arima DruStva za upravljanje fondovima ,EURO-INVEST MENT" d.d. Tuzla

Obavili smo reviziju priloZzenih finansijskih izvjeja Drustva za upravljanje, EURO-
INVESTMENT" d.d. Tuzla i to bilansa stanja na dah12.2010. godine, bilansa uspjeha, izvjestaja o
promjenama u kapitalu, izvjeStaja o gamim tokovima, te biljeSki uz finansijske izvje&aja period
01.01. - 31.12.2010. godine.

Odgovornost uprave za finansijske izvjeStaje

Sastavljanje, te objektivan prikaz finansijskitvjeStaja u skladu s Menarodnim standardima
finansijskog izvjeStavanja potpadaju u djelokrugy@ebrnosti Uprave, a to obuhvata: ustrojavanje,
uspostavljanje i odrzavanje internih kontrola keje relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz
finansijskih izvjeStaja bez materijalno 2a@nih pogreSaka u prikazu, bilo kao posljedicagpaye ili
pogreske, odabir i primjenu odgovar&fu ractunovodstvenih politika te davanjectmovodstvenih
procjena primjerenih danim okolnostima.

Odgovornost revizora i temelj za izrazavanje migfe

NaSa je odgovornost izraziti nezavisno misljenj@nansijskim izvjeStajima na temelju provedene
revizije. Reviziju smo obavili u skladu s kignarodnim revizijskim standardima. Navedeni stadidar
nalazu da postupamo u skladu gléth pravilima, te da reviziju planiramo i obavimako bismo se u
razumnoj mjeri uvjerili da finansijski izvjeStajersadrze materijalno z&gne pogresSke u prikazu.

Revizija ukljuuje primjenu postupaka kojima se prikupljaju rejglzi dokazi o iznosima i drugim
podacima objavljenim u finansijskim izvjeStajimada&bir postupaka zavisi od procjene revizora,
ukljucujuéi i procjenu rizika materijalno z&ajnog pogresSnog prikaza finansijskih izvjeStaj# kao
posliedica prijevare ili pogreSke. U procjenjivamjzika, revizor procjenjuje interne kontrole kaja
relevantne za sastavljanje te objektivno prezemjdréinansijskih izvjeStaja Drustva, kako bi odiedi
revizijske postupke primjerene datim okolnostimanea kako bi izrazio miSljenje ocimkovitosti
internih  kontrola u Drustvu. Revizija taler ukljiuje 1 ocjenjivanje primjerenosti
ratunovodstvenih politika koje su primijenjene te &maih procjena Uprave, kao i prikaza
finansijskih izvjeStaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo pghu dovoljni i primjereni kao osnova za
izraZzavanje naSeg misljenja.



Misljenje

Prema naSem misljenju, finansijski izvjeStgjikazuju realno i objektivno finansijski poloZajuZtva

za upravljanje fondovima ,EURO-INVESTMENT" d.d. Tlazna dan 31.12.2010. godine, te rezultate
njegovog poslovanja i ngane tokove za godinu koja je tada zavSila idera su u skladu sa
Zakonom o r&unovodstvu i reviziji FBiH i raunovodstvenim standardima koji se primjenjuju na
teritoriji Federacije, odnosno sa Mearodnim standardima finansijskog izvjeStavanjg lsol
prevedeni i objavljeni od strane Komisije z&waovodstvo i reviziju BiH.

Bez dodatne kvalifikacije miSljenja, skemo paznju na napomenu 8 vezano za pozicije kapital
iskazivanje podataka u bilansu stanja po zahtjeRlPAa, te dopunu korekcije pogreSke prethodnih
perioda.

Za bolje razumijevanje finansijskih izvjeStaja iiml naSe revizije, miSljenje je neophodéitati
zajedno s pratém biljeSkama u naSem revizorskom izvjestaju.

Drustyo za reviziju ,,Expert” d.o.o. Zenica e
7 - ' A 7 _j,;_: ,:"'J o SO O
\ f_Ci«(-‘i 00, __:;’7\6[ AT I
Jasmiinka Longari¢, direktor Zinka Fetahovi¢, ovlasteni revizor

Zenica, 03.03.2011. godine



DUF ,EURO-INVESTMENT"

Dilans Atanja na dan

d.d. Tuzla 31.12.2070. godine

Iznosi u konvertibilnim markama — KM
opis napomena 2010. 20009.
AKTIVA
STALNA SREDSTVA 292.175 330.631
Stalna nematerijalna sredstva 1. 342 1.029
racunarski programi - software 342 1.029
Nekretnine, postrojenja i oprema 2. 220.639 233.990
gradevinski objekti 2.1 179.994 186.010
Egitsrgjoerr;rj]zis?gcrjes?/: alati, pog. i uredski nanajg e 29 40,645 47.980
Dugoroéna finansijska ulaganja i zajmovi 3. 71.194 95.612
ulaganja u duzgike vrijed. papire i ostala dug. ulaganja 71.194 .698
TEKU CA SREDSTVA 1.189.499 859.940
Potrazivanja od prodaje 4.1. 719.398 383.239
potraZivanja od kupaca povezanih pravnih lica 398. 383.239
Druga kratkoro éna potrazivanja 4.2. 5.304 1.718
druga potrazivanja 5.304 1.718
Novac i nowani ekvivalenti 5. 387.816 427.707
Aktivha vremenska razgraniéenja 4.3. 76.981 47.276
UKUPNO AKTIVA 1.481.674 1.190.571

Odobrili i potpisali u ime Uprave DUF ,EURO-INVESTENT" d.d. Tuzla, dana. 03.03.2011. godine

Zvonimir Ivelji¢, direktor

Esad Omerovj izvrSni direktor

expert



DUF ,EURO-INVESTMENT"

Dilans Atanja na dan

d.d. Tuzla 31.12.2070. godine
Iznosi u konvertibilnim markama — KM

Opis napomena 2010. 2009.
PASIVA (KAPITAL | OBAVEZE)
KAPITAL 1.357.225 1.093.968
upisani osnovni kapital 1.000.000 1.000.000
ostale rezerve 154.937 142.543
akumulirana (zadrzana) dobit 1.310.317 1.035.036
akumulirani (zadrZani) gubitak 1.108.029 1.083.611
DUGOROCNE OBAVEZE 41.212 41.484
Dugoroéne finansijske obaveze 272
obaveze po kreditima, te finansijskim robnim zajimu 272
Dugoroéna razgraniéenja i rezervisanja 41.212 41.212
dugor@na rezervisanja 41.212 41.212
KRATKORO CNE OBAVEZE 83.237 55.119
Kratkoro ¢ne finansijske obaveze 9.779
ostale kratkoréne finansijske obaveze 9.779
Obaveze prema dobavljgima i druge obaveze 81.482 41.479
obaveze prema dobawjaa u zemlji i inostranstvu 7.777 8.919
tekuce obaveze poreza na dobit 44.351 1.787
obaveze za ostale poreze, doprinose i druga davanja 12.183 11.000
druge kratkoréne obaveze 17.171 19.773
Pasivna vremenska razgranienja 1.755 3.861
UKUPNO PASIVA 1.481.674 1.190.571

Odobrili i potpisali u ime Uprave DUF ,EURO-INVESTENT" d.d. Tuzla, dana 03.03.2011. godine

Zvonimir Ivelji¢, direktor

Esad Omeroyj, izvrSni direktor

expert



DUF ,EURO-INVESTMENT"
d.d. Tuzla

071.07.-37.12.2010. godine

opis

NEPREKINUTO POSLOVANJE
Prihod od prodaje

Bruto dobit

TroSkovi uprave i administracije
Dobit od operativnih aktivnosti
Drugi finansijski prihodi

Dobici od prodaje stalne imovine
Ostali prihodi

Drugi finansijski rashodi

Ostali rashodi

Dobit prije poreza

Porez na dobit

Neto dobit perioda od neprekinutog poslovanja

Iznosi u konvertibilnim markama — KM

napomena 2010.
9.1. 824.365
824.365
10.1. 415.780

408.585

9.2. 574
9.3. 28.409

10.2. 1.847
10.3. 2.896
432.825
44.351
388.474

2009.

409.930
409.930
352
87.069
1.626
13.547
90.144
5.246
72.159
114.981
1.787
113.194

Odobrili i potpisali u ime Uprave DUF ,EURO-INVESTENT" d.d. Tuzla, dana 03.03.2011. godine

Zvonimir Ivelji¢, direktor

Esad Omeroyj, izvrSni direktor

expert




DUF ,EURO-INVESTMENT"
d.d. Tuzla

g L) vl ¢ o o V: ° ¢ ﬁ L)
za peniod 01.071.-31.12.20170.

Iznosi u konvertibilnim markama — KM

Opis

NOVCANI TOK IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Neto dobitak (gubitak) (1)
Uskladenje za:

Amortizacija / vrijednost uskéenja nematerijalnih sredstava
Amortizacija / vrijednost uskéenja materijalnih sredstava

Svega uskldenje (2)

Smanjenje (pouanje) potrazivanja od prodaje
Smanjenje (pouaanje) drugih potraZivanja

Smanjenje (pouanje) aktivnih vremenskih razgréenja
Pove&anje (smanjenje) obaveza prema dobéiha
Pove&anje (smanjenje) drugih obaveza

Poveéanje (smanjenje) pasivnih vremenskih razgtamiia
Svega (3)

A)Neto nowani tok od poslovnih aktivnosti 1+2+3
NOVCANI TOK OD ULAGA CKIH AKTIVNOSTI
Nabavka (prodaja) stalnih nematerijalnih sredstava
Nabavka (prodaja) stalnih materijalnih sredstava
Sticanje (otdenje) udjela u pridruzenim druStvima

B)Neto nowani tok od ulagatkih aktivnosti

NOVCANI TOK OD FINANSIJSKIH AKTIVNOSTI

Primici od izdavanja dionica i ostalih oblika fomamja i povéanja

kapitala

Primljena pozajmljena sredstva

Isplate dividendi

Ostali nowani tokovi od finansijskih aktivnosti

C)Neto nowani tok od finansijskih aktivnosti

NETO POVECANJE (SMANJENJE) NOVCA NA RA CUNU | U

BLAGAJNI A+B+C

Patetno stanje novca nadau i u blagajni
Konaino stanje novca nadanu i u blagajni

Neto pove&anje (smanjenje) novca na réunu i u blagajni

2010.

388.474

688
17.518
18.206

(336.159)
(3.586)
(29.705)
(1.142)
31.094
(2.106)
(341.604)

65.076

164)
24.418

20.251

(96.006)
(29.218)

(125.218)

(39.891)

427.707
387.816
(39.891)

20009.

113.194

1.388
18.051
19.439

345.043
26.112
(26.175)
(6.123)
29.539
(8.478)
359.918

492,551
(332)
(31.764)
22.822

(9.274)

(104.207)

272
(633.000)
(882)

(824.957)

(341.680)

769.387
427.707
(341.680)

Odobrili i potpisali u ime Uprave DUF ,EURO-INVESTENT" d.d. Tuzla, dana 03.03.2011. godine

Zvonimir Ivelji¢, direktor

Esad Omeroyj, izvrSni direktor

expert




DUF ,EURO-INVESTMENT* gzvj.eitaj. o-[.r.h.o-ntj.cnama. w
d.d. Tuzla bapital

Iznosi u konvertibilnim markama — KM

Dionieki kapital i~ Revaloriz .~ Adumulrana
Opis drugi oblici acione rezerve nenokriveni Ukupno
osnovnog kapitala  rezerve gubitak
Stanje 31.12.2008. 1.000.000 (160.510) 142.264 3. 1.806.003
Ponovno iskazano stanje
na dan 31.12.2008. 1.000.000 (160.510) 142.264 824.249 1.806.003
Ucinci revalorizacije materijalnih i
nematerijalnih sredstava 279 279
Ucinci revalorizacije
dugor.finansijskih ulaganja (104.486) (104-486)
Ostali dobici (gubici) perioda koji
nisu iskazani u bilansu uspjeha (88.022) (88.022)
Neto dobit/gubitak perioda 113.194 113.194

iskazana u bilansu uspjeha

Objavljene dividende i drugi oblici
rasp. dobiti i pokida gubitka (633.000) (633.000)

Stanje na dan 31.12.2009. 1.000.000 (264.996) 142.543 216.421 1.093.968

Ponovno iskazano stanje

na dan 31.12.20009. 1.000.000 (264.996) 142.543 216.421 1.093.968
el e 1230 1230
fransi o (24.417) (24.417)
i ekazani 5 bilanse spieha, (17.195)  (17.195)
Neto dobit/gubitak perioda 388.475 388.475

iskazana u bilansu uspjeha

Objavljene dividende i drugi oblici
rasporeda dobiti i pokid gubitka (96'000) (96'000)

Stanje na dan 31.12.2010. 1.000.000 (289.413) 154.937 491.701 1.357.225

Napomena: Obrazac promjena u kapitalu nije usagladeObrascem Bilansa stanja. ObrazloZenje
odstupanja u napomeni 8.

Odobrili i potpisali u ime Uprave DUF ,EURO-INVESTENT" d.d. Tuzla, dana 03.03.2011. godine

Zvonimir Ivelji¢, direktor

Esad Omerovj izvrSni direktor




DUF ,EURO-INVESTMENT"

d.d. Tuzla DP.CL ﬁ.a‘da.cl.

Naziv: Drustvo za upravljanje fondovima “EURO-INVESTMENd.d. Tuzla

Sjediste Tuzla, Ul. Muftije Muhameda efendije Kurta 1.

Identifikacijski broj : U skladu s Uvjerenjem o poreznoj registraciji @8.09.2007. godine,
identifikacijski broj Drustva je 4209077110004.

Djelatnost: Prema ObavjeStenju o razvrstavanju pravnog licanpreljelatnosti broj 04-32.5-1-
4209077110004/07 od 25.09.2007. godine, naziv poelda djelatnosti DruStva je posredovanje u
poslovima s vrijednosnim papirima sa Sifrom 67.120.

Broj uposlenih: - Na dan 31.12.2010. godine Drustvo je upoSljavgloposlenika visoke sttne
spreme.

Upravu Drustva ¢ine:
» Direktor Zvonimir Iveljié dipl.ecc., imenovan Odlukom Nadzornog odbora 68#-1/07 od
26.06.2007. godine,
* lzvr3ni direktor Esad Omerayidipl.ecc, imenovan Odlukom Nadzornog odbora b88jl-
1/09 od 02.12.2009. godine.

Nadzorni odbor Drustva, imenovan Odlukom Skupstine broj: 681-1d68726.06.2007. godingine:
* Ljubo Pee, dipl.pravnik — predsjednik,
» Igor Mihajlovi¢, dipl.ing.mas. <lan,
* Anton Tropenauer, dipl.eccchan.

Odbor za reviziju Drustva, imenovan Odlukom Skupstine broj: 682-140l7 26.06.2007. godine,
¢ine:

* Zinka Aragi¢, dipl.ecc. —predsjednik,

« Safeta MujanoV, dipl.ecc. —€lan,

e Hanumica Hrust, dipl.ecc. <€lan.

Certificirani ra ¢unovoda: Refija KeSetowd, broj dozvole: 0878/5




DUF ,EURO-INVESTMENT" °
dd. Tuzla Prnavni statui

UPIS U SUDSKI REGISTAR

Drustvo za upravljanje fondovima “EURO-INVESTMENT.d. Tuzla upisano je u sudski registar
kod Ogtinskog suda u Tuzli RjeSenjem broj: 032-0-Reg-097®® od 15.01.2010. godine, sa
sjediStem u Tuzli, u Ul. Muftije Muhameda efendiairta 1, i osnovnim kapitalom u iznosu od
1.000.000,00 KM. Kao osobe ovlaStene za zastupargedski registar upisani su Zvonimir véjji
direktor i Esad Omero¥j izvrSni direktor.

UPIS KOD KOMISIJE ZA VRIJEDNOSNE PAPIRE

Drustvo je upisano u registar kod Komisije za ijesne papire RjeSenjem broj: 03-19-365/07 od
23.08.2007. godine pod registarskim brojem emitedda07-3170, sa osnovnim kapitalom od
1.000.000,00 KM, koji je podijeljen na 100.000 deznnominalne vrijednosti 10,00 KM.

Prema Izvodu iz Registra emitenata kod Komisijevdgdnosne papire od 14.12.2009. godine, u
registru su kadlanovi uprave upisani Zvonimir Ivedjj direktor i Esad Omerogj izvrsni direktor.

DIONI CARI

Prema podacima Registra vrijednosnih papira 0d3030Q.1. godine, diotari DruStva su:
e Kam-Bus d.d. Kamnik, Slovenija ..............commmeeeeee... 69,9710%
» Cetis — ZG d.o.0. Sveta Nedjelja, Hrvatska .................. 27,0000%
» ABC Posvet d.o.0. Maribor, Slovenija.........cceeeevevvveeneen. 0,7720%
* Furundz¢é Desanka Maribor, Slovenija............ccccceveeeeee.. 0,5150%
* FurundZzé Nikola, Maribor, Slovenija....................comm-..... 0,5150%
» Kumer Rajko, Maribor, Slovenija...........cccceeeeeeeeiieeeeennn. 0.5150%
e Zlatorog oprema d.o.0. Maribor, Slovenija..................... 0.5150%
» Veritas d.d. Maribor, Slovenija.........ccccovccccceeeveeeiinennnnnn.. 0,1970%

OPCA AKTA

Statut Drustva broj: 1887/09 usvojen je na Skupstini Drustva adgj 06.05.2009. godine.

Pravilnik o raéunovodstvu i rafunovodstvenim politikama iz oktobra 2010. godine definiSe
organizaciju raunovodstva, knjigovodstvene isprave, poslovne Ijigokove za sastavljanje,
dostavljanje i knjizenje dokumenata, popis imoviobaveza i obkaun amortizacije, zaklivanje i
cuvanje poslovnih knjiga i tanovodstvenih isprava, pripremu, sastavljanje izenéiranje
finansijskih izvjeStaja, kainovodstvene politike.

Pravilnik o vodenju i ¢uvanju poslovnih knjiga i izvjeStaja DruStva i Fonda broj: 1127-1/07 od

29.10.2007. godine definiSe Sta ukljju poslovne knjige i izvjestaji, te drugi dokumiebrustva i
Fonda, potom odgovorna lica @avanje pojedinih vrsta dokumenata tsb.

_expert 11




DUF ,EURO-INVESTMENT" °
dd. Tuzla Prnavni statui

Pravilnik o kancelarijskom i arhivskom poslovanju broj: 81-1/08 od 06.02.2008. godine reguliSe
pitanja primanja, pregledanja, evidentiranja, raspeanja akata u radu, administrativno-teiku
odraiivanje predmeta i akata, klasifikaciju i arhivirangmjestaj Euvanje, odrzavanje, evidentiranje u
arhivsku knjigu.

Pravilnik o radu broj: 977-1/07 od 01.10.2007. godine definiSe rjtazasnivanja radnog odnosa,
prava i obaveza uposlenika, ¢dai naknada, naknada Stete, prestanka ugovora g Eichjka,
privremenih i povremenih poslova, mirovanja radodgosa i drugo.

Pravilnik interne kontrole poslovanja i osiguranja usaglasenosti poslovanjabroj: 860-1/09 od
24.11.2009. godine utaje sistem internih kontrola poslovanja i osigjeamsaglasenosti poslovanja
DruStva. Pravilnik takder utviduje na&in obavljanja interne kontrole i usaglaSavanja @eshja,
ovlaStenja i odgovornosti osoba za internu kontrkdw i n&in izvjeStavanja o obavljenoj kontroli.

Pravilnik o naéinu postupanja sa informacijskom opremom i mjere ngne zastitebroj: 862-1/09

od 24.11.2009. godine utiuje postupak i nan zastite informacijskog sistema,denje evidencije o
koriStenju informacijskog sistema, postupke u izeanim situacijama, te tim izrade icuvanja

kopija svih podataka.

Pravilnik o sukobu interesabroj: 861-1/09 od 24.11.2009. godine definiSe pjasti@ sukoba interesa
DruStva za upravljanje fondovima ,EURO-INVESTMENT.d. Tuzla i sa njim povezanih lica -
investicijskog fonda kojim upravlja, &je postojanje moZe Stetiti interesima digarima, te n&n
spre&avanja takvih sukoba interesa.

Pravilnik o unutradnjoj organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta broj: 726-1/09 od 13.10.2009.
godine urduje unutradnju organizacionu strukturu DruStvar(froffice, middle office i back office),
kadrovsku osposobljenost i procedure rada.

Pravilnik o upravljanju rizicima broj: 863-1/09 od 24.11.2009 godine propisuje proceduséstem
upravljanja koji ukljguje redovito i pravovremeno utlivanje, mjerenje, odnosno procjenjivanje,
ovladavanje i préenje rizika, uklj@uju¢i izvjeStavanje o rizicima kojima je Drustvo izlaieili bi
moglo biti izloZeno u svom poslovanju
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IzvieStaj o uskladenosti

Drustvo vodi svoje ranovodstvene evidencije i bilieZzi poslovne promjene skladu sa
Medunarodnim  réunovodstvenim  standardima, Mearodnim standardima finansijskog
izvjeStavanja, koje je objavio Odbor zaduearodne réunovodstvene standarde i prevela Komisija za
ratunovodstvo i reviziju BiH.

Osnova za sastavljanje izvieStaja

Finansijski izvjeStaji sastavljeni su podebtu istorijskog troska, te talu nastanka dogaja, pod
pretpostavkom vremenske neogeamosti poslovanja.

Funkcionalna valuta i valuta prezentacije

Finansijski izvjeStaji su pripremljeni u valuti Besi Hercegovine, konvertibilna marka (KM) koja je
ujedno i funkcionalna valuta drustva. Sve finaksijsnformacije predstavljene su konvertibilnim
markama.

KoriStenje prosudbi i prociena

Pripremanje finansijskih izvjeStaja zahtijeva odré@ da donosi prosudbe, procjene i pretpostavke
koje imaju uticaj na primjenu politika i iznose dstava, obaveza, prihoda i troSkove koji su obganvlj

u finansijskim izvjestajima. Stvarni rezultati segu razlikovati od tih procjena.

Procjene, i uz njih vezane pretpostavke se redquegledavaju. Promjene uctaovodstvenim
procjenama se priznaju u periodu u kojem je promjprocjene nastala i u bughm periodu ako
promjena ima uticaja na bugkiperiode.

Znadajne raéunovodstvene politike

Ratunovodstvene politike navedene ispod su primjengvkonstantno i dosljedno u svim periodima
koji su prezentirani u ovim finansijskim izvjeStag.

(a) Strane valute

Transakcije u stranim valutama izraZzene su u fumalnoj valuti DruStva upotrebom kursne liste
vazeéte na dan transakcije. Monetarna imovina i obadezeminirane u stranoj valuti na dan bilansa
stanja preréunate su upotrebom kursa vé€g na taj dan. Dobici ili gubici od kursnih razlikeoji
nastaju prilikom izmirenja tih transakcija te ddbic gubici nastali prilikom preréuna monetarne
imovine i obaveza izraZenih u stranim valutamamaju se u bilansu uspjeha.

Nemonetarna imovina i stavke koje se mjere poijskam troSku strane valute ne pré&wmaavaju se
po novim kursevima.

(b) Nematerijalna stalna sredstva

Nematerijalno sredstvo, prema MRS 38 Nematerijalna sredstvyapredstavija prepoznatljivo
nemonetarno sredstvo bez &k supstance, koje se moZze identifikovati, te ngdrkpravno lice ima
kontrolu. Sredstvo se priznaje kad postoji vierowéa dace budde ekonomske koristi, koje se mogu
pripisati sredstvu, pritjecati u pravno lice i jachabavna vrijednost sredstva pouzdano mijerljiva.
Nematerijalna sredstva segatno vrjednuju po troSku sticanja, a hakoiginog priznavanja se vode
po troSku umanjenom za akumuliranu amortizacijulé loji akumulirani gubitak od umanjenja
vrijednosti. Stopa amortizacije koja se koristi reamaterijalna sredstva je zasnovana na korisnom
vijeku trajanja nematerijalnih sredstava.
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Znaajne r&unovodstvene politike — nastavak
(b) Nematerijalna stalna sredstva - nastavak

Naknadni izdaci vezani uz nematerijalnu imovinupitaiziraju se samo kada pdavaju budidu
ekonomsku korist pripadaja imovine. Svi ostali izdaci, ukujuci izdatke za interno razvijeni
goodwill i brand, prikazani su u bilansu uspjeha k@3Sak u periodu kada su nastali.

Amortizacija se izréunava koriStenjem linearne metode otpisa i prikazujbilansu uspjeha tokom
procijenjenog korisnog vijeka trajanja imovine, @atuma kada su sredstva raspolozZiva za upotrebu.
Procijenjeni korisni vijek trajanja nematerijalmaavine za tekéi i komparativne periode je 5 godina
(software).

Na datum izvjeStavanja ponovo se procjenjuje vagametode obtaina amortizacije, korisni vijek
trajanja i ostatak vrijednosti sredstava.

(c) Nekretnine, postrojenja i oprema
Nekretnine, postrojenja i oprema se éursovodstvenim evidencijama obuhvataju u skladu BEM6
— Nekretnine, postrojenja i opremRBrema definiciji standarda, ovo su materijalreiet koje se drze
za koriStenje u proizvodnji proizvoda ili isporuaba ili usluga, za iznajmljivanje drugima ili u
administrativne svrhe, a za koje sekuje dace se koristiti duze od jednog obuwaskog perioda.

(i) Priznavanje i vrjednovanje
Evidentiranje nekretnina, postrojenja i opreme 8&ipo metodi nabavne vrijednosti, odnosno nakon
poéetnog priznavanja, sredstva se vode po nabavn@dwasti umanjenoj za ukupnu akumuliranu
amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja.

(i) Naknadni izdaci
Zamjenski troSak dijela nekretnina, postrojenjglieme se priznaje kao sredstvo ukoliko je izvjesno
da ¢e Drustvo imati budie ekonomske koristi od tog sredstva i da je troSaddstva mogie
pouzdano izmjeriti. TroSak tekeig odrZzavanja nekretnina, postrojenja i opremenpj&se u bilansu
uspjeha kada nastane.

(i) Amortizacija
Amortizacija se priznaje u bilansu uspjeha primjaninearne metode otpisa tokom procijenjenog
korisnog vijeka trajanja imovine. ZemljiSte seamortizira.
Procijenjeni korisni vijek trajanja sredstava jigesleti:
- Poslovne prostorije 33 godine
- Postrojenja i oprema 5 do 14 godina.

(d) Finansijska sredstva
Drustvo klasifikuje svoje finansijske instrumengolfinansijska sredstva raspoloZiva za prodaju.
Kod paietnog priznavanja finansijska sredstva (ulagargayrgednuju po fer vrijednosti uganoj za
transakcijske troskove koji su direktno povezanitgzanjem ili isporukom sredstava.
Nakon p@etnog priznavanja finansijska sredstva se vrjednuju
a) po fer vrijednosti koja se temelji na kotiranoji$rioj cijeni na datum bilansa za vladw
instrumente za koje je tu cijenu maguwitvrditi,
b) po troSku sticanja za ulaganja u vilg&kei instrumente koji nemaju kotiranu trziSnu cijera
aktivnom trZitu &ija se fer vrijednost ne mozZe pouzdano izmieriti.
Dobitak ili gubitak od finansijskih sredstava ralgivih za prodaju priznaje se direktno u kapitakd
se finansijska sredstva ne prestanu priznavatiam$u stanja, kada se kumulativni dobitak ili gabijt
prethodno priznat u kapitalu, treba priznati utsla uspjeha.
Dividende od vlasikih instrumenta raspoloZivih za prodaju priznajuuséilansu uspjeha kad se
utvrdi pravo na primitak istih.
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Znaajne r&unovodstvene politike — nastavak

(e) PotraZivanja

Kratkoratna potraZivanja predstavljaju potrazivanja Drugijige rok dospij€a do jedne godine.
PotraZivanja od prodaje obuhvataju potraZivanjagmovu upravljgke provizije i naknade troSkova
upravljanja Fondom ,EUROFOND-1“ d.d. Tuzla, ostwvaena osnovu Ugovora o upravljanju
Zatvorenim investicijskim fondom sa javnom ponud@&/ROFOND-1" d.d. Tuzla broj: 354-1/09 od
16.11.2009. godine.

(f) Umanjenje vrijednosti sredstava

Knjigovodstveni iznos imovine Drustva, pregledawa s svaki datum bilansa stanja kako bi se
utvrdilo da li postoji bilo kakva indikacija o umianju njene vrijednosti. Ukoliko indikacije postgj
procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine.

Nadoknadivi iznos nematerijalne imovine sa neogemm vijekom upotrebe i nematerijalne imovine
koja jo$ nije u upotrebi procjenjuje se na svakudabilansa.

Imovina koja podlijeze obtanu amortizacije se pregledava za umanjenje vrijstiruvijek kada
dogataji ili promjene u okolnostima indiciraju da knjigadstvena vrijednost sredstva mozZzdaenbiti
nadoknadiva.

Gubitak uslijed umanjenja priznaje se kada knjigtsteeni iznos sredstva prelazi nadoknadivi iznos.
Gubitak uslijed umanjenja vrijednosti priznaje sailansu uspjeha.

(g) Primanja uposlenih

(i) Obavezni doprinosi u penzioni fond
Obaveze za doprinose u obavezni penzioni fond §acuku kao troSak u gaun dobiti i gubitka u
periodu u kojem se nastali.

(i) Otpremnine za penzije
U skladu sa Pravilnikom o radu, Drustvo je obavedaoplati otpremnine za penzije u visini tri
prosje&ne pla&e u Drustvu ili ispléene plée zaposleniku u prethodna tri mjeseca, ako je tnjega
povoljnije.

(h) Prihodi od pruzenih usluga

Prihodi se priznaju kada je vjerovatno @a ekonomske koristi pritjecati u drustvo i kadazeos
prihoda mogte pouzdano mjeriti.

Prihodi od pruZenih usluga ostvaruju se po osngwawjatke provizije, a priznaju se u momentu
izdavanja fakture Fondu.

(i) Finansijski prihodii rashodi

Finansijski prihodi i rashodi uklfiuju kamate na kredite koje se okwaavaju koristéi metod
efektivne kamatne stope, potom zatezne kamateafiotinja za kamate na uloZena sredstva, prihod
od dividendi, pozitivne i negativne kursne razlike.

Prihod od kamate je priznat kada je @or@at uzimajai u obzir efektivni prinos od sredstava.

() Porez na dobit

Porez na dobit obéanava se prema zakonima i propisima Federacijedpslercegovine.

Porez na dobit sadrzi tekiyporez i odgdeni porez. Porez na dobit iskazuje se u bilanpjeha osim
poreza koji se odnosi na stavke unutar glavnicelakse troSak poreza na dobit priznaje unutar
glavnice.

Tekwi porez predstavijad@kivanu poreznu obavezu obuaatu na oporezivi iznos dobiti za godinu,
korist&i poreznu stopu vaZe na dan bilansa stanja i sva udklaja porezne obaveze iz prethodnih
perioda.
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(j) Porez na dobit - nastavak

Iznos odgdenog poreza temelji se naekivanoj realizaciji ili namirenju knjigovodstveneijednosti
imovine i obaveza, koriStenjem poreznih stopa lsgjgrimjenjuju na datum bilansa stanja. OdlozZeni
porez se mjeri prema poreskim stopama za kojecskuge dace biti primijenjene na priviemene
razlike kada budu promijenjene, zasnovano na zak®rkoji su doneseni ili sustinski doneseni do
dana izvjestaja.

Odgaiena porezna imovina priznaje se u visini u kojojvjerojatno dace se ostvariti budia
oporeziva dobit dovoljna za koristenje imovine. @dfgna porezna imovina umanjuje se za iznos za
koji viSe nije vjerovatno dée se mai iskoristiti kao porezna olakSica.

(I) Rezervisanja i potencijalne obaveze
Rezervisanje je obaveza koja je neizvjesha u pogledta i iznosa, a priznaje se po postojanju
sadasnje obaveze koja je nastala kao rezultatograflgdaja, te kada je vjerovatan odliv resursa za
podmirenje obaveze i kada se iznos obaveze moz&lana procijeniti.
Potencijalna obaveza je:
a) moguta obaveza koja proizilazi iz proslih ddgga, acije ¢e postojanje biti potdeno samo
nastankom ili nenastankom jednog ili viSe neizvijedudwtih dogataja koji nisu u cijelosti
pod kontrolom pravnog lica; ili
b) sadaSnja obaveza koja proizlazi iz proSlih diagem ali koja nije priznata zbog toga 5to nije
vjerovatno da’e dcdi do odliva resursa ili Sto se iznos obaveze neemujeriti s dovoljnom
pouzdano&u.

Odredivanje fer vrijednosti

Pojedine raunovodstvene politike DruStva zahtijevaju ativeanje fer vrijednosti za finansijska i
nefinansijska sredstva i obaveze. Fer vrijednosiriSkene za vrjednovanje i/ili za potrebe
objavljivanja su zasnovane na slijéole metodama.

(i) Ulaganja u dionice Fonda
Utvrdivanje fer vrijednosti se utituje primjenom prosgme cijene trgovanja ponderisane Ewiom
vrijednosnih papira prometovanih na berzi.

(i) Depoziti po wenju i kratkoroéno oroéeni depoziti
Knjigovodstvena vrijednost depozita paienju i kratkoréno ora@enih depozita priblizno je jednaka
njihovoj fer vrijednosti.

(i) Potrazivanja od kupaca i obaveze prema dolpagima
Tekuta vrijednost potrazivanja od kupaca i obaveza preotevlj&ima je priblizno jednaka njihovoj
fer vrijednosti zbog kratkog perioda dospgeovih finansijskih instrumenata.
PotrazZivanja od kupaca se procjenjuju na svakinddiilansa i podlijeZu ispravci vrijednosti u skladu
sa procjenom mogmosti naplate navedenih iznosa. Svaki kupac sggmioge pojedinano bazirano
na raznim parametrimadoosti na datum dospia.
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1. NEMATERIJALNA STALNA SREDSTVA

Na dan 31.12.2010. godine, u okviru nematerijabtidinih sredstava, DruStvo evidentira software
nabavne vrijednosti 14.697 KM, ispravke vrijednd=ti355 KM i neotpisane vrijednosti 342 KM.

Nabavna vrijednost

Software

Stanje 01.01.2010.
Poveanje
Stanje 31.12.2010.

14.697

14.697

Ispravka vrijednosti

Stanje 01.01.2010.
Amortizacija u '10.
Stanje 31.12.2010.

13.668
687
14.355

Knjigovodstvena vrijednost

Stanje 01.01.2010.

1.029

Stanje 31.12.2010.

342

U 2010. godini nije bilo promjena na nematerijainsredstvima izuzev obtana amortizacije

primjenom linearne metode olitma po stopi od 20%, u iznosu od 687 KM.

2. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Struktura nekretnina, postrojenja i opreme sa promjenama u revidiranom periodu

Nabavna vrijednost

Gradevine Oprema Ukupno
Stanje 01.01.2010. 200.550 83.803 284.353
Povetanje 4.167 4.167
Stanje 31.12.2010. 200.550 87.970 288.520
Ispravka vrijednosti
Stanje 01.01.2010. 14.540 35.823 50.363
Amortizacija u '10. 6.016 11.502 17.518
Stanje 31.12.2010. 20.556 47.325 67.881
Knjigovodstvena vrijednost
Stanje 01.01.2010. 186.010 47.980 233.990
Stanje 31.12.2010. 179.994 40.645 220.639
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2.1. Gradevinski objekti

U okviru gratevinskih objekata DruStvo evidentira poslovni poosta drugom spratu (etaZirani dio) u
Ul. Muftije Muhameda efendije Kurta 1., povr3inelA nf.

Prema ZemljiSnoknjiznom izvatku od 08.10.2007. gediposlovni prostor se vodi u zk.ul. broj:
11457 KO Tuzla, sa vlasnistvom 1/1 upisanim u kdidF EURO-INVESTMENT d.o.0. Tuzla.

Ovim izvatkom nisu konstatovana postojanja teretanekretnini, a prema izjavi Uprave nije bilo ni
naknadnih upisa tereta na nekretnini.

U 2010. godini na kontima gtavinskih objekata nije bilo promjena izuzev alnaa amortizacije.
primjenom linearne metode olktana po stopi od 3%, u iznosu od 6.016 KM.

2.2. Oprema

2.2.1. Struktura opremena dan 31.12.2010. godine:

Opis l\_l_abavna !;pravka_n Knjigovo_(_jstvena
vrijednost vrijednosti vrijednost
Postrojenja i oprema 40.753 31.766 8.987
Alati, pogonski i kancelarijski namjestaj 14.467 0@o 5.458
Transportna sredstva 32.750 6.550 26.200
Svega 87.970 47.325 40.645

2.2.2. Promjene na opremi
U toku 2010. godine evidentirane su se skedaromjene na kontima opreme:

a) Nabavka opreme pocanima dobavljga u ukupnom iznosu od 4.167 KM kako slijedi:

Konto Opis Iznos u KM
02210 Ra&unarska oprema 1.393
02213 Aparati za kopiranje 140
02214 Telefonska i telefaks oprema 1805
02350 Kancelarijski namjestaj 829
Svega 4.167

b) Amortizacija je obréunata primjenom linearne metode afnaa po stopama 7% do 20% u
ukupnom iznosu od 11.502 KM.
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3. DUGOROCNA FINANSIJSKA ULAGANJA | ZAIMOVI

Struktura finansijskih ulaganja DruStva na dan 31.12.2010. godine je skede

Nabavna vrijednost

Dionice -
ZIF “Eurofond-1” D'gg'r‘;e.esgp Ukupno
d.d. Tuzla )

Stanje 01.01.2010. 1.161.060 18.163 1.179.223
Pove&anje 0
Stanje 31.12.2010. 1.161.060 18.163 1.179.223

Ispravka vrijednosti
Stanje 01.01.2010. 1.083.611 0 1.083.611
Povetanje / uskldivanje 24.418 24.418
Stanje 31.12.2010. 1.108.029 0 1.108.029
Vrijednost na dan 01.01.2010. 77.449 18.163 95.612
Vrijednost na dan 31.12.2010. 53.031 18.163 71.194

Nominalna vrijednost
Stanje 01.01.2010. 686.736 14.100 700.836
Stanje 31.12.2010. 686.736 14.100 700.836

¢ Ulaganje u dionice ZIF EUROFOND-1 d.d. Tuzla prestja dionice st&ene po oshovu

naknade troSkova osnivanja i po osnovu provizijeupaavljanje Fondom, a u skladu sa
Zakonom o druStvima za upravljanje fondovima i stigjskim fondovima.

Na dan 31.12.2010. godine ulaganje u dionice Fomloiahvata 38.152 redovne dionice
nominalne vrijednosti 18,00 KM, priznate po ferjednosti koja je utvtena na osnovu
posljednjeg trgovanja prije izrade bilansa (na délansa nije bilo trgovanja) vrijednost
prodaje ponderisana brojem dionica u iznosu od KN9

Promjena vrijednosti evidentirana u okviru isprawkgednosti priznata je kao umanjenje
revalorizacijskih rezervi tog instrumenta.

Ulaganje u dionice Registra vrijednosnih papira. (bdrajevo na dan 31.12.2010. godine
obuhvata 141 dionicu nominalne vrijednosti 100,00.K
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4. KRATKORO CNA POTRAZIVANJA

Opis 2010. 20009. Index
Potrazivanja od Fonda 719.398 383.239 188
Druga kratkor@na potrazivanja 5.304 1.718 309
Aktivna vremenska razgrai@nja 76.981 47.276 163
Svega 801.683 432.233 185

4.1. PotraZivanja od Fonda

Opis 2010. 2009. Index
Potrazivanje po osnovu uprauje provizije u novcu 693.085 363.394 191
Potrazivanje po osnovu troSkova upravljanja 26.313 19.845 133
Svega 719.398 383.239 188

PotraZivanje po osnovu uprawje@ provizije u novcu u odnosu na prethodnu godmwng viSem
nivou, Sto je rezultat po¢anja upravljgke provizije usljed obraina po stopi od 3% prosjee
godisSnje neto vrijednosti Fonda, u skladu s Ugovorom o upravljanju zatvorenim gtiogskim
fondom broj: 354-1/09 od 16.11.2009. godine. Stpp&ojoj je obraunavana provizija u prethodnom
periodu iznosila je 1% sve do 15.12.2009. godine.

U saldu potraZzivanja po osnovu upradke provizije na dan 31.12.2010. godine evidentirgma
provizija za II-XI mjesec 2010. godine. Provizimdecembra mjeseca razgiava se preko aktivnih
vremenskih razgradenja.

PotraZivanje po osnovu troSkova upravljanja odrsesea troSkove advokata iz 2008. godine u iznosu
od 18.550 KM, troskove tanovodstva za period juli-decembar 2010. godinenosu od 7.642 KM,

te plaene takse u iznosu od 120 KM.

Porast potrazivanja po osnovu troSkova upravljaajgtao je kao rezultat promjene dinamike naplate
potraZivanja (naptena naknada za troSkove zakfjo s V mjesecom 2010. godine).

Promjene na ispravci vrijednosti nisu evidentirajee,Uprava nije smatrala da je neophodno vrSiti
umanjenje vrijednosti potrazivanja.

Medutim, potraZivanje za dio troSkova upravljanja ks odnosi na troskove advokata iz 2008.
godine, nije priznato od strane Banke depozitaral&ptako da ova potraZivanja nisu ni naplativa.

4.2. Druga kratkoroéna potraZivanja

U okviru drugih kratkordnih potraZzivanja DruStvo evidentira potraZivanja @acene akontacije
poreza na dobit u iznosu od 5.304 KM.

_expert 20




DUF ,EURO-INVESTMENT* Napomene uz finansijsbic
d.d. Tuzla rvicitale za 2010. [

4.3. Aktivha vremenska razgranéenja

Aktivha vremenska razgrafénja na dan 31.12.2010. godine obuhvataju unappigene troSkove i
nefakturisane prihode, kako slijedi:
e TroSkove nastale vezano za dozvolu za upravljatfeorm Bosfin d.d. Sarajevo, koji su
plateni u iznosu od 13.000 KM,
* Obr&unati prihodi od kamata na depozite pdenju u iznosu od 79 KM,
* Obr&unati prihodi od upravljgke provizije u novcu u iznosu od 63.902 KM.

5.NOVAC | NOV CANI EKVIVALENTI

Struktura nov ¢anih sredstava na dan 31.12.2010. godine je sljéde

Opis 2010. 2009. Index
Transakcijski racuni 385.644 425.533 91
Blagajna 145 134 108
Devizni ra¢uni 2.027 2.040 99
Svega 387.816 427.707 91

5.1. Transakcijski rac¢uni

Struktura sredstava po transakcijskirugima kod banaka na dan 31.12.2010. godine jeeshed

Opis Iznos u KM

- transakcijski réun kod Raiffeisen banke 356.896
- transakcijski réun kod UniCredit Zagrektae banke 28.748
Svega 385.644

5.2. Devizni r&uni

Struktura sredstava evidentiranih na kontima defizatuna kod banaka, na dan 31.12.2010. godine
je sliedeéa:

Opis Iznos u KM
- devizni r&un kod Tuzlanske banke 107
- devizni r&un kod UniCredit Zagreliie banke 1.920
Svega 2.027

Devizini r&un kod Tuzlanske banke je ugaSen, ali sredstvafumu nisu preb#&na, te sugeriSsemo
prenos sredstava na aktivnéua.
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6. DUGOROCNE OBAVEZE

Struktura dugorénih obaveza na dan 31.12.2010. godine je sigede

Opis 2010. 20009. Index
Dugoracne finansijske obaveze - 272 -
Dugoracna razgranéenja i rezervisanja 41.212 41.212 100
Svega 41.212 41.484 99

U okviru dugoreénih razgranienja i rezervisanja, DruStvo evidentira chmaata rezervisanja po
sudskim sporovima u iznosu od 41.212 KM.

Iznos rezervisanja utden je po tuzbenom zahtjevu advokata Adila Lozeraviiika bez obraunatih
zateznih kamata (tuzba iz 2004. godine, spor sekamiOptinskog suda u Tuzli).

7. KRATKORO CNE OBAVEZE
Tekute obaveze su obave#ii je rok dospij€a do godinu dana. Ove obaveze obuhvataju obaveze
prema dobavljigma i druge obaveze (obaveze prema drZzavnim ic§dina, prema uposlenima i

druge), kratkordne finansijske obaveze i telwdio dugor@nih finansijskih obaveza.

Struktura kratkoro €énih obaveza na dan 31.12.2010. godine je sljéde

Opis 2010. 20009. Index
Ostale kratkordne finansijske obaveze - 9.779 -
Kratkoroé¢ne finansijske obaveze - 9.779 -
Obaveze prema dobawujma 7.777 8.919 87
Obaveze prema uposlenima 13.317 9.893 135
Teku'e obaveze poreza na dobit 44.351 1.787 2482
Obaveze premacasnicima u dobiti 3.754 9.780 38
Obaveze za ostale poreze, doprinose i dr. davanja 2.18B 11.000 111
Ostale kratkorgne obaveze 100 100 100
Obaveze prema dobavijima i druge obaveze 81.482 41.479 196
Pasivna vremenska razgraéenja 1.755 3.861 45
Svega 83.237 55.119 151
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7.1. Obaveze prema dobavlgma

| Dobavljaé¢ | Iznos u KM

| Bh Telecom Sarajevo | 783

| Univerzalpromet Tuzla | 122

| JP Elektroprivreda BiH Tuzla | 1.145

| UdruZenja druStava za upravljanje | 5.6C0
| Obaveze prema dobawujana ispod 100 KM | 127

| Svega | 7.777

7.2. Obaveze prema uposlenima

Obaveze prema uposlenima na dan 31.12.2010. gadinenosu od 13.317 KM obuhvataju
ukalkulisane obaveze za plg topli obrok i prevoz za mjesec decembar 2018irgo

7.3. Obaveze prema €esnicima u dobiti

Obaveze premacesnicima u dobiti na dan 31.12.2010. godine pretlaja ostatak obaveze za
isplatu dividendi po Odluci Skupstine broj: 2719/6d 05.05.2009. godine.

7.4. Obaveze za ostale poreze, doprinose i drugavdaja

U okviru obaveza prema drzavnim institucijama na 848.12.2010. godine evidentirane je sljgde

Opis Iznos u KM
Obaveze za porez na dohodak 1.014
Obaveze za porez na ostala dodatna primanja 11
Obaveze za doprinose za P1O 4.325
Obaveze za doprinose za zdravstveno osiguranje 3.103
Obaveze za doprinose za osiguranje od nezaposlenost 375
Obaveze za naknade za zastitu od resre 65
Obaveze za vodoprivredne naknade 65
Obaveze za naknade za iskoriStavanjge&prisnih funkcija Suma 294
Obaveze zdlanarine privrednim komorama 2.931
Svega 12.183
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8. KAPITAL

Struktura kapitala

Opis 2010. 2009. Index
Upisani vlasnéki kapital 1.000.000 1.000.000 100
Rezerve zakonske 154.937 142.543 109
Rezerve revalorizacione (1.108.029) (1.083.611) 102
Akumulirana dobit kao rezultat korekcije 818.615 8515 100
Akumulirana dobit — za investiranje 103.227 103.227 100
Dobit tekuée godine 388.475 113.194 343
Svega 1.357.225 1.093.968 124

8.1. Upisani kapital
Upisani viasriki kapital predstavlja dio kapitala koji je regisian (upisan) kod nadleZnih institucija.

RjeSenjem Ofinskog suda u Tuzli broj: 032-0-Reg-09-001799 0d01%2010. godine u sudski
registar upisan je osnovni kapital DruStva u iznodu.000.000,00 KM.

Drustvo je upisano u registar kod Komisije za \dijesne papire RjeSenjem broj: 03-19-365/07 od
23.08.2007. godine pod registarskim brojem emitedda07-3170, sa osnovnim kapitalom od
1.000.000,00 KM, kaiji je podijelijen na 100.000 danominalne vrijednosti 10,00 KM.

8.2. Rezerve

8.2.1. Zakonske rezervesu u 2010. godini udane za 12.394 KM po Odluci Skupstine o raspodjel
dobiti za 2009. godinu i isplati dividende broj:731/10 od 05.05.2010. godine.

8.2.2.U skladu sa usvojenom dganovodstvenom politikom za evidentiranje i mjerefif@nsijskin
sredstava, Drustvo u okviru kontavalorizacijskih rezervi evidentira akumulirane dobitke i gubitke
nastale usljed promjene fer vrijednosti, sve ddetja sredstava.

U toku 2010. godine dionice Fonda, evidentirane «@&alstva raspoloZiva za prodaju, ostvarile su pad
vrijednosti na trzistu, koji se odrazio na padedijosti ulaganja u iznosu od 24.418 KM. Ovaj pad
vrijednosti priznat je na teret revalorizacijskézervi.

Medutim, u obrascu bilansa stanja, usljed zahtjevaPAdIkojem se predaju finansijski izvjestaji,
Drustvo nije moglo prikazati negativne revaloriiské rezerve, te je efekte prikazalo u okviru
akumuliranog gubitka.

Uprava je ocijenila da pad vrijednosti finansijsk@vine, u iznosu od 289.413 KM, nastao u periodu
od 2007. godine i priznat u kapital (revalorizaa@gezerve — negativne) nije trajnog karakteralae
ocekuje porast vrijednosti u narednom periodu, tako rdie izvrSeno priznavanje gubitaka od
umanjenja vrijednosti.
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8.3. Akumulirana dobit

8.3.1. Akumulirana dobit nastala iz osnova invegtanja odnosi se na ostvareno i priznato
umanjenje poreza na dobit po osnovu najavljenesiiige.

8.3.2. Akumulirana dobit nastala usklalivanjem ulaganja evidentirana je u iznosu od 818.615 KM
koliko iznose povéanja vrijednosti ulaganja ostvarena u periodima ispravke greSke kao
klasifikacije finansijske imovine. Navedeni iznogdentiran je kao efekat korekcija stanja prethbdni
perioda po MRS 8 (stvaranjem negativnih revaloijgkit rezervi i akumuliranog dobitka).

Navedenom korekcijom nisu obuléemi gubici od umanjenja vrijednosti, 5to je neoptmé#origovati
umanjenjem akumulirane dobiti i negativnih revatadijskih rezervi.

Naime, MRS 39 nalaze sljedke

Ako je smanjenje fer vrijednosti finansijske imogimaspoloZive za prodaju priznato direktno u
kapitalu i ako postoji objektivan dokaz o umanjewniijednosti imovine, kumulativni gubitak koji je
priznat direktno u kapitalu uklanja se iz kapitataiznaje u dobit ili gubitak¢ak i ako se finansijska
imovina nije prestala priznavati.

Iznos kumulativnog gubitka preknjizenog iz kapitaledobit ili gubitak predstavlja razliku izrie
troSka sticanja i sadasnje fer vrijednosti, umamjea sve gubitke od umanjenja vrijednosti te
finansijske imovine koja je prethodno priznata bitldi gubitak.

U obrascu promjena u kapitalu izvrSen je prijenas Ha je greSka korigovana, tako da ovaj obrazac
daje realniju sliku o stanju kapitala na dan 32020. godine.

9. PRIHODI

Struktura prihoda

Opis 2010. 20009. Index
Prihodi od osnovne djelatnosti 824.365 409.930 201
Finansijski prihodi 574 1.626 35
Dobici od prodaje stalne imovine 13.547 -
Ostali prihodi 28.409 90.144 32
Ukupno prihodi 853.348 515.247 166

9.1. Prihodi od osnovne djelatnosti

U okviru prihoda od osnovne djelatnosti DruStvoejédentiralo prihod od upravi§iie provizije
ostvarene upravljanjem ZIF ,EUROFOND-1" d.d. Tuml&nosu od 824.365 KM.

U skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima,r&n je obréun provizije u visini od 3%

prosj&ne godisnje neto imovine Fonda, kako je definistlgovorom o upravljanju investicijskim
fondom.
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9.2. Finansijski prihodi
Finansijski prihodi predstavljaju kamate otwaate na depozite podénju u iznosu od 574 KM.
9.3. Ostali poslovni prihodi

9.3.1. Ostali materijalno nezaajni prihodi ranijin godinau iznosu od 12.494 KM odnose se na
sliedee:
= povrat upléenog depozita, a prema RjeSenjuidpkog suda u Bikka broj: 17 0 St 009544 09
St 0d 09.10.2009. godine u iznosu od 2.602 KM
= naplate kaucije (upéene na ime obezhjenja parninih sudskih troSkova), po osnovu presude
Kantonalnog suda u Tuzli broj: 03 0 P 004 135 08 @8720.07.2010. godine u korist DUF
L,EUROINVESTMENT" d.d. Tuzla u iznosu od 9.779 KM
= ostala uskldivanja u iznosu od 113 KM.

9.3.1. Prihod za naknadu troSkova cumovodstvapredstavlja prefakturisane troSkove #enja
racunovodstva za ZIF ,EUROFOND-1" d.d. Tualaznosu od 15.795 KM.

9.3.2. Ostali prihodu iznosu od 120 KM.

10. RASHODI

Opis 2010. 2009. Index
Rashodi od operativne aktivnosti 415.780 322861 9 12
Rashodi od ulaganja i finansijski rashodi 1.847 452 35
Ostali rashodi 2.896 72.159 4
Ukupno rashodi 420.523 400.266 105
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10.1. Rashodi od operativnih aktivnosti

Rashodi od operativnih aktivnosti obuhvataju tra&kdate u tabeli:

TroSkovi 2010. 2009
TroSkovi materijala 2.422 2.230
TroSkovi energije 11.179 8.664
TroSkovi rezervnih dijelova 25 615
TroSkovi sitnog inventara 1.292 873
Materijalni troSkovi 14.918 12.382
Amortizacija materijalnih i nematerijalnih sredstav a 18.206 19.439
Place 261.311 185.812
Ostali troSkovi uposlenih 23.776 16.301
TroSkovi uposlenih 285.087 202.113
Naknade i drugi troSkovi €lanova NO i drugih odbora preduzeéa 34.835 25.425
Usluge odrZzavanja i zastite 10.196 8.899
Postanske i telekomunikacijske usluge 6.317 6.358
Usluge reklame, sponzorstva i troSkovi sajmova 0 9 6
Zakupnine i najamnine 323

Intelektualne i osobne usluge 16.497 17.742
Ostale vanjske usluge 3.598 3.311
TroSkovi usluga 36.931 21.053
Dnevnice za sluzbena putovanja i putni troSkovi 73.0 4.286
Naknade troSkova uposlenima 2.777 2.277
Doprinosi¢lanarine i druga davanja 2.200 852
Porezi koji ne zavise od finansijskog rezultatakise 2.202 3.708
TroSkovi osiguranja 1.439 1.322
Bankarske usluge 1.854 2.834
TroSkovi reprezentacije 5.841 1.856
Ostali troSkovi poslovanja 4.417 9.988
Razni troSkovi poslovanja 25.803 27.123
Ukupno 415.780 322.861
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10.2. Finansijski rashodi

U okviru finansijskih rashoda priznati su rashodl mateznih kamata u iznosu od 1.794 KM
evidentirani na osnovu RjeSenja Porezne upravedfaii ured Tuzla broj: 10-3-02-15-2-73-1/10 od
07.04.2010. godine, te negativne kursne razlikenasu od 52 KM.

10.3. Ostali poslovni rashodi

U okviru konta ostalih rashoda priznate su naknadtvadene obaveze za poreze i doprinose na
osnovu RjeSenja Porezne uprave kantonalni uredaTim)j: 10-3-02-15-2-73-1/10 od 07.04.2010.
godine uiznosu od 2.776 KM, te ostali rashodinogu od 120 KM.

11. POVEZANA LICA

U skladu s MRS 24, Drustvo je objavilo primanja &g i Nadzornog odbora, kako slijedi:

Opis Iznos u KM
Uprava Drustva 86.955
Ljubo Pee, predsjednik NO 11.700
Anton Tropenaueglan NO 8.800
Igor Mihajlovi¢, ¢lan NO 8.800

12. POTENCIJALNE OBAVEZE

Prema izjavi Uprave, protiv DruStva nema pokrengtilorova, niti drugih potencijalnih obaveza ili
obaveza za koje treba izvrsiti rezervisanje u skeal MRS 37.

13. PLANOVI UPRAVE

Vezano za Javnu ponudu za izbor drustva za uprgeljiZlF-om ,Bosfin“ d.d. Sarajevo od
13.04.2010, godine, Uprava DruStva donijela je ®dlw podnoSenju prijave broj: 269-1/10 od
22.04.2010. godine.

Skupstina Bosfin d.d. Sarajevo dana 08.05.2010ingodonijela je Odluku o izboru DUF ,EURO-
INVESTMENT" d.d. Tuzla na koje se prenosi upravjgiélF-om ,Bosfin“ d.d. Sarajevo.

Postupak dobijanja dozvole kod Komisije za vrijesim® papire jos nije okéan.

14. DOGAPAJI NAKON DATUMA BILANSA

U periodu od datuma bilansa do datuma odobravamgadijskih izvjeStaja za objavu, nisu zabiljeZeni
dogaiaji koji zahtijevaju ispravak finansijskih izvjefaili cije je objavljivanje u finansijskim
izvjeStajima nuzno.
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